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FIDEICOMISO SBASE
Estados Contables Fiduciarios al 31 de Diciembre de 2015

Correspondientes al ejercicio N°3 iniciado el 1° de Enero

de 2015 y finalizado el 31 de Diciembre de 2015,
presentados en forma comparativa con los correspondientes
al ejercicio iniciado el 1° de enero 2014 y finalizado el 31 de
diciembre de 2014.



FIDEICOMISO SBASE

Estados Contables Fiduciarios
al 31 de diciembre de 2015

M“ \

Correspondientes al ejercicio N°3 iniciado el 1° de enero de 2015
y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentados en
forma comparativa con los correspondientes al ejercicio

iniciado el 1° de enero de 2014 y finalizado el 31 de
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FIDEICOMISO SBASE
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015
y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentados en forma comparativa
con los correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2014 y
finalizado el 31 de diciembre de 2014.

(En pesos)
Actividad principal: Fideicomiso de Administracion y pago
Objeto del Fideicomiso: Solventar los gastos corrientes de

mantenimiento y explotacion de las obras de
desarrollo, mejora y expansion del Servicio
Plblico Esencial de Transporte Ferroviario de
Pasajeros de Superficie y Subterrdneos en la
CABA, y con el fin de realizar las inversiones
necesarias para la renovaciéon, mejoramiento,
mantenimiento y  conservacion de la
infraestructura de las vias y de material rodante
en las redes existentes.

Fecha del Contrato Constitutivo: 27 de diciembre de 2012

Plazo del Fideicomiso: 30 (treinta) afios a partir de la fecha de su
constitucion o hasta el cumplimiento del objeto
y fines del Fideicomiso, conforme lo determine
la AUTORIDAD DE APLICACION, lo que ocurra

primero
Denominacion del Fiduciante: Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires
Domicilio: Bolivar Nro. 1 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires .
Denominacién del Fiduciario: Banco de la Ciudad de Buenos Aires
Domicilio: Florida Nro.302 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires
Actividad principal: Entidad Financiera
Denominacion del Fideicomisario: Gobierno de La Ciudad Auténoma de Buenos
Aires / \\
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16 \
BECHER Y, IADOS S.R.L. Gustavo Albe lo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la ilfdad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Bu
P, ,B.A. - T°|-F°21 (F| ario) (Fiduciario)

Diego Alrian Murdocca (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

Aires
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FIDEICOMISO SBASE

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2015
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

(En pesos)

Intereses ganados por plazo fijo
Ingresos brutos

Gastos de Administracion (Anexo 1)

Resultado operativo
Aplicacion de los gastos del fideicomiso a los fondos recibidos

Resultado del ejercicio

31.12.2015 31.12.2014
$ $
. 4.932.054
. (147.962)

(46.883.176)

(25.979.805)

(46.883.176)

(21.195.713)

46.883.176

21.195.713

Las Notas 1 a 9 y el Anexo | que se acompanan son parte integrante de este estado

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y ASOfIADOS S.R.L.

C.P.C.E A

Diego Agfrian Murdocca (Socio)
Contgdor Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

.=To1-F21 (Fiduciario)

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Rubén José Lépez

Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires

(Fiduciario)
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FIDEICOMISO SBASE

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2015
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

(En pesos)
Resultado no Total Total
Rubro Fondos : N
asignado Patrimonio Patrimonio
3 3 31.12.2015 31.12.2014___|
Saldos al inicio del ejercicio 93.685.804 - 93.685.804 46.370.839
Ingresos 3.289.698.065 - 3.289.698.065 1.909.340.484
Egresos por pagos realizados (Nota 5) -3.367.773.839 - -3.367.773.839 -1.862.025.519
Resultado del ejercicio - - - -
Saldos al cierre del ejercicio 15.610.030 - 15.610.030 93.685.804

Las Notas 1 a 9 y el Anexo | que se acompanan son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe ge fecha 18-03-16

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)
Diego Adglan Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F° 165
-
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FIDEICOMISO SBASE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2015
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

(En pesos)
VARIACIONES DEL EFECTIVO 31.12.2015 31.12.2014
Efectivo al inicio del ejercicio 94.094.752 46.762.699
Efectivo al cierre del ejercicio 16.055.738 94.094.752
(Disminucion) Aumento neto del efectivo (78.039.014) 47.332.053
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Resultado del ejercicio = -
Variaciones en activos y pasivos operativos
Aumento de Cuentas por Pagar 38.763 108.336
Disminucion de Deudas Fiscales (2.003) (91.248)
Flujo neto generado en las actividades operativas 36.760 17.088
Actividades de Financiacion
Ingresos 3.289.698.065 1.904.408.430
Intereses Ganados Plazo Fijo - 4.932.054
Egresos por pagos realizados (3.367.773.839) (1.862.025.519)
Flujo neto (utilizado en) / generado por las actividades de financiacion (78.075.774) 47.314.965
(Disminucion) Aumento Neto del efectivo al cierre del ejercicio (78.039.014) 47.332.053

Las Notas 1 a 9 y el Anexo | que se acompanan son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adfian Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

1.1, Antecedentes

El dia 19 de diciembre de 2012 la Legislatura de Buenos Aires, sanciond la Ley 4.472 con el fin
de asumir, regular y reestructurar el Sistema de Transporte de Pasajeros de Superficie y
Subterraneo de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (SUBTE).

Mediante dicha Ley, designa a Subterraneos de Buenos Aires Sociedad del Estado (en adelante
indistintamente SBASE) como encargada de desarrollar, y administrar el sistema de
infraestructura SUBTE, y de gestionar los sistemas de control de la operacién. Asimismo, se crea
el Fondo SUBTE, administrado por SBASE e integrado con los recursos que se cedan en propiedad
fiduciaria a saber:

1 Ingresos derivados de las explotaciones colaterales o no tarifarias como
publicidad, tendidos de fibra dptica, alquileres de los espacios y locales en
estaciones y tuneles para peatones, y toda otra explotacién comercial que

pueda desarrollarse en las instalaciones del subterraneo y que no sea propia
del SUBTE;

Recursos derivados de la Ley 23.514;

Legados y donaciones;

Préstamos no reembolsables con destino a SUBTE;

Contribuciéon Especial Ferroviaria del 10% del importe abonado neto de
impuestos por los usuarios de los peajes de la Red de Autopista y Vias
conectadas a la Ciudad de Buenos Aires, de la cual AUSA es responsable de
liquidar e ingresarla al Fondo;

6. Incremento al monto de las patentes sobre vehiculos en general;

7. Impuesto a los sellos;

8 Otros recursos cedidos por el Poder Ejecutivo o atribuido mediante Ley.

i i o I

Asimismo, el articulo 63 de la Ley 4.472 estipula la creacion del Fideicomiso de
Recuperacion, Mantenimiento y expansion del Sistema de Transporte Ferroviario de
Pasajeros de Superficie y Subterraneos a denominarse Fideicomiso SBASE.

[ Constitucion

De conformidad con lo establecido en la Nota 1.1. a los presentes Estados Contables, el dia
27 de diciembre de 2012, se crea el Fideicomiso de Administracién y Pago denominado
Fideicomiso SBASE, en el marco la ley 4.472 y supletorias y en forma subsidiaria en el marco
de la ley 24.441, a través del cual el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, en caracter de
Fiduciante transmite al Fiduciario, la propiedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos.
Asimismo, el fiduciario se obliga a realizar las gestiones encomendadas por el Fiduciante
actuando con la diligencia de un buen hombre de negocios, y con arreglo a las instrucciones

que le imparta SBASE en calidad de autoridaghde aplicacion, en lo que respecta a la
administracion de los bienes cedidos.

Firmado a efectos de su identificacion \
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y ASPLIADOS S.R.L. Gustavo Alberto’Carmelo Stirparo. Rubén José L
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.C.E.C. -T°1-F°21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adrjan Murdocca (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)
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1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1Y
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1.3.  Objeto del Fideicomiso y duracién

El fideicomiso, se crea con el objeto de solventar los gastos corrientes de mantenimiento y
explotacion de las obras de desarrollo, mejora y expansion del Servicio Publico Esencial de
Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, y con el fin de realizar las inversiones necesarias para la renovacion,
mejoramiento y correcto mantenimiento y conservacion de la infraestructura de las vias y
del material rodante en las redes existentes.

La duracién del Fideicomiso se extendera hasta el cumplimiento de treinta (30) afos
contados desde la fecha de suscripcion del contrato, o hasta el cumplimiento del objeto y
fines del Fideicomiso, conforme lo determine SBASE, lo que ocurra primero.

13133}

111
-

1.4.  Partes integrantes del fideicomiso

= De acuerdo con lo dispuesto en el contrato de Fideicomiso, las partes integrantes del
fideicomiso son:

1. Fiduciante: Gobierno de La Ciudad de Buenos Aires, en cuanto transfiere la
propiedad fiduciaria los bienes fideicomitidos al Fiduciario;

2. Fiduciario: Banco de la Ciudad de Buenos Aires, quien administrara el Fondo de
acuerdo con las instrucciones que le imparta SBASE;

3. Beneficiarios: son las prestadoras del Servicio Plblico Esencial de Transporte

Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo de la Ciudad de Buenos Aires;

SBASE, sus contratistas y sus proveedores de bienes y/o servicios; en caso de

celebrarse un contrato de Fideicomiso Financiero seran beneficiarios, los tenedores

de titulos de deuda y/o certificados de participacién por las emisiones que la

Autoridad de Aplicacion decida efectuar en el marco de la Ley; los organismos

multilaterales de crédito o entidades financieras, en el caso de proveer

financiamiento a las obras y destino a llevarse a cabo en cumplimiento del objeto

del Fideicomiso SBASE y con cargo a éste; otros que determine el Poder Ejecutivo a

través de SBASE. ‘

Fideicomisario: Gobierno de La Ciudad de Buenos Aires.

Autoridad de aplicacion: SBASE

e

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y ASQCIADOS S.R.L. Gustavo Albe rmelo Stirparo. Rubén José L6
Por Banco de la Cludad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.CECARNA. -T°I-F21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)
1.5.  Bienes Fideicomitidos y cesion fiduciaria

El Patrimonio fideicomitido estara constituido por los recursos del FONDO SUBTE, detallados
en la Nota 1.1. Dichos bienes, en ningin caso seran considerados como recursos
presupuestarios o de cualquier naturaleza que ponga en riesgo el cumplimiento del fin al
que estan asignados. Estan afectados exclusivamente a solventar gastos corrientes de
mantenimiento y explotacién de las obras de desarrollo, mejora y expansion del SUBTE y, en
caso de emitirse certificados de participacion o titulos de deuda, a pagar a los beneficiarios
o suscriptores de tales certificados y titulos.

A tal fin, el Fiduciante se obliga a no disponer en modo alguno, total o parcialmente, de los
Bienes Fideicomitidos, para atender gastos propios, o de sus empleados dependientes, ni
podra crear organismo, consejo o ente alguno con facultades decisorias o de control sobre
los bienes fideicomitidos.

La transmision fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos tendra vigencia a partir del efectivo
ingreso de los Bienes Fideicomitidos a la Cuenta Fiduciaria. SBASE, instruira al Fiduciario en
forma clara y precisa sobre la aplicacion de los Bienes Fideicomitidos mediante la
notificacion pertinente.

Y Y R Y R R R YL
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1.6. Cuenta fiduciaria

Al efecto de la transferencia y deposito de los Bienes Fideicomitidos, el Fiduciario se obliga
a mantener abiertas las cuentas fiduciarias que le indique SBASE durante la vigencia del
Fideicomiso, en donde se transferiran los bienes fideicomitidos.

1.7.  Inversion de Fondos liquidos

Los Bienes Fideicomitidos liquidos podran ser invertidos por el Fiduciario, conforme a las
instrucciones que le imparta la Autoridad de Aplicacion, en depésitos a plazo fijo en el
Banco de la Ciudad de Buenos Aires. El producido de las inversiones, formara parte
integrante del patrimonio del Fideicomiso.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adfian Murdocca (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de

diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.8.

Destino de los bienes Fideicomitidos

El articulo 26 del contrato establece que los Bienes Fideicomitidos se destinaran a:

18,

1.9.

Durante el periodo de la emergencia establecida en la Ley N 4.472, al pago de los
montos correspondientes al Contrato de Operaciéon y Mantenimiento con Metrovias
S.A. y/o0 su controlante o el operador designado;

Al pago de los montos correspondientes al Contrato de concesion del servicio publico
de transporte ferroviario de pasajeros de superficie y Subterraneo de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, a partir de la entrada en vigencia del mismo;

Al pago de las compras con destino a inversiones y adquisicion de bienes y servicios
que efectue la Autoridad de Aplicacion;

Al pago de los préstamos que contraiga Subterraneos de Buenos Aires o el Fiduciario
o de los cupones de las obligaciones negociables que emita Subterraneos de Buenos
Aires.

Al pago de las obligaciones derivadas de deuda contraida por el propio Fideicomiso
SBASE;

Al pago de las operaciones de crédito que se haya contraido con los organismos
multilaterales de crédito y/o las entidades;

Al pago de los gastos que demande el servicio de seguridad del Servicio Publico de
transporte ferroviario de pasajeros de superficie y subterraneos de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

A otros conceptos que disponga el Poder Ejecutivo que hagan al objeto y los
propositos de la Ley N°4.472.

Orden de prelacion

Todos los Beneficiarios y sus respectivas acreencias gozan de igual rango y prioridad frente al
Fideicomiso. En el caso que los Bienes Fideicomitidos fueran insuficientes para satisfacer de
manera integra todas las acreencias, el Fiduciario debera respetar el siguiente orden de

prelacion:

L.

Z
L
4

Gastos generados por la ejecucion del contrato de fideicomiso, impuestos,
honorarios del fiduciario y de auditores externos;

Las instrucciones de pago dirigidas al Fiduciario por SBASE;

En caso que las instrucciones de pago se hubieran emitido el mismo dia, a prorrata;
Aquellas instrucciones de pago que, en un momento dado, no pudieren ser
satisfechas, total o parcialmente, tendran prioridad respecto de cualquier otra
instruccion para el cobro, del total o del remanente adeudado, lo que corresponda,
cuando se verifique el ingreso de bienes adicionales al Fldelcomlso

~

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y IADOS S.R.L.

CRCE LA, -T°1-F° 21

ian Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. - T° 258 - F° 165

Gustavo Albertg Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
2.1 Normas Contables Profesionales aplicadas

Los estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a las normas contables
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econoémicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos.

2.2 Criterios de exposicion

Los estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de exposicion establecidos por
la Resolucion Técnica N° 8 de la FACPCE.

Las cifras de los estados contables fiduciarios se encuentran expresadas en pesos.

Los estados contables fiduciarios correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2015, se presentan en forma comparativa con los correspondientes al ejercicio
anterior.

2.3 Criterios de valuacion

a) Activos y pasivos en moneda nacional:

Se encuentran valuados a su valor nominal, agregando o deduciendo segin
corresponda, los resultados financieros devengados hasta el cierre del ejercicio.

b) Uso de Estimaciones:

La preparacion de estados contables de acuerdo con las normas contables
profesionales requiere que Banco de la Ciudad de Buenos Aires, en su caracter de
fiduciario realice estimaciones a la fecha de los estados contables fiduciarios acerca
del valor de ciertos activos y pasivos, como asi también de las cifras informadas de
ciertos ingresos y gastos generados durante el ejercicio, El valor real final de las
transacciones y de los rubros afectados por estas estimaciones puede diferir de los
montos estimados.

c) Reexpresion en Moneda Homogénea:

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los Estados Contables
deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la necesidad
de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6
y N° 17 emitidas por la F.A.C.P.C.E., modificadas por la R.T. N° 39, la cual fue
adoptada por el C.P.C.E.C.A.B.A. mediante Resolucion CD N° 20/2014 de fecha

16/04/2014, en la cual se establecio resulta necesario que se verifique un

indicador igual o superior al 100% acughylado en tres afios para considerar que el

contexto macroecondmico es de un n inflacién tal que amerita j%mr
Firmado a efectos de su identificacion X

Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y IADOS S.R.L. Gustavo Alberto, o Stirparo. Rubén José L
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad d enos Aires
EP.LEL A -T1-P21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adfjan Murdocca (Socio)
C r Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F® 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

inflacion los Estados Contables. Tal indice se evalia a partir del indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC).

De acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo
Nacional, los presentes estados contables fiduciarios se encuentran expresados en
valores histéricos o nominales.

Asimismo, a la fecha de los presentes estados contables fiduciarios, la variacién
acumulada del IPIM desde noviembre 2012 hasta octubre 2015, alcanza el 64%, por
lo cual, en aplicacion de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, la reexpresion de los estados contables no es requerida
aun cuando deberia tenerse en cuenta en la interpretacion de los presentes estados
contables el impacto que esta variacion produce en la situacion patrimonial, los
resultados y los flujos de efectivo.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y IADOS S.R.L.

an Murdocca (Socio)
Pablico (U.B.A.)
C.P.C.LE.C.A.B.A. - T* 258 - F° 165

Gustavo Al Carmelo Stirparo.

Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)

“11-



- J
— FIDEICOMISO SBASE
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)
[ S 3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS
[_ 3 La composicion de los principales rubros es la siguiente:
F 3.1 - Caja y Bancos 31.12.2015 31.12.2014
~9
$ $
=9
= | BCO.CIUDAD C.C 30111/0 L.23514 8.908.262 25.694.090
= BCO.CIUDAD 30112/7 INGR COLATERALES 891.807 52.111.601
= | BCO.CIUDAD 30113/4 TRIBUTARIOS 6.095.929 8.008.945
== BCO. CIUDAD 160652/8 OTROS 48.056 123.629
P BCO.CIUDAD 30215/1 A.l L.4472 111.684 8.156.487
i Total Caja y Bancos 16.055.738 94.094.752
=
&= ]
& ]
=8 3.2 - Cuentas por pagar 31.12.2015 31.12.2014
&
=4 HONORARIOS FIDUCIARIO A PAGAR 306.815 251.932
-9 HONORARIOS A PAGAR 101.534 125.126
= PROVISION FACTURAS A RECIBIR 37.359 29.887
& |
= ) Total Cuentas por pagar 445.708 406.945
= |
3.3 - Deudas fiscales 31.12.2015 31/12/2014
& |
& | INGRESOS BRUTOS A PAGAR - 2.003
-9
[4 Total Deudas fiscales = 2.003
\ /
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y IADOS S.R.L. Gustavo Al rmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la ad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.C.E. A -ToI-F21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adridn Murdocca (Socio)
Contador Puablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

4, PLAZOS DE VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES DE ACTIVOS Y PASIVOS:

4.1. La apertura por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:

Sin plazos establecidos

A vencer:

Hasta tres meses

De tres a seis meses
De nueve meses

De nueve a doce meses
Mas de un afio

Total al 31/12/2015
Total al 31/12/2014

Cuentas | Deudas
por pagar | Fiscales
445.708
445.708 -
406.945 2.003

4.2 El devengamiento de intereses activos y pasivos al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

Devengan
No devengan |intereses a tasa Total al Total al
intereses variable 31/12/2015 31/12/2014
Cuentas por Pagar 445.708 445.708 406.945
Deudas Fiscales - 2.003
\ )
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y ADOS S.R.L. Gustavo Albe Stirparo. Rubén José L6,
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.C.ECABM -T°1-F 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adrian/Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO

E
z
=
=2
V# BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
é METROVIAS S.A. 1.662.834.291 652.958.121
;# SUBTERRANEOS BUENOS AIRES (SBASE) S71.212.717 349.051.526
?Q DYCASA S.A. 161.659.578 57.277.431
g ALSTOM ARGENTINA S.A. 142.041.616 47.360.995
’d SIEMENS 5.A. 92.546.426 85.402.802
i ISOLUX INGENIERIA SA 91.403.483 -
? LUIS CARLOS ZONIS S.A. 64.084.390 45.352.393
i—# CORPORATE CORP S.A. 45.780.622 -
:“ BENITO ROGGIO E HIJOS S.A. 42.903.181 24.771.519
_H‘ BENITO ROGGIO FERROINDUSTIAL SA - BENITO ROGGIO TRANSPORTE SA-UTE 38.199.853 16.946.074
;“ XIDEN S.A.C.I. 35.694.583 412.733
fs‘ INTRA OFFICE 5.R.L. 31.872.032 8.948.927
B PUBLICIDAD SARMIENTO S.A. 27.064.703 -
E“ EMEPA S.A. 25.963.156 43.952.240
HERNAN MAROTTA Y ASOCIADQS §.A. 25.271.974 636.756
HERSO SA-FERROMEL SA UTE OBRAS SBASE 24.971.824 -
GESTIONES TALLION ARGENTINA S.A. 16.479.549 6.059.758
CITEPA S.A. 13.711.015 6.206.932
RECONSTRUCCION CANOS S.A. 12.947.525 8.172.409
FIDEICOMISO LOMA XXI 11.855.040 648.465
TKURBANA S.R.L. 9.394.039 1.614.962
HVAC S.A. 9.151.6%96 4.363.390
BENITO ROGGIO FERROINDUSTRIAL S.A. 9.070.885 2.117.494
MAXARQ S.R.L. 8.361.385 36.605
XAPOR S.A. 8.277.603 4.076.290
SIGNO PLAST SA 7.614.284 858.144
OCSA SA 6.995.895 -
HISPANO LUZ S.A. 5.982.842 100.428
SGS ARGENTINA S.A. 5.553.697 2.045.039
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro inf de fecha 18-03-16
BECHER Y IADOS S.R.L. Gustavo Alberté Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Benos Aires
C.P.CEC.AIB.A. -T°1-F° 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Ad Murdocca (Socio)
Publico (U.B.A.)
C.P.C.LE.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
-1~




FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
COMSA DE ARGENTINA S.A. 5.249.618 617.229
COOPROGETTI S.C. 4.892.193 3.387.505
VIA PUBLICA CLAN S.A. 4.874.378 215.144
NEC ARGENTINA SA 3771990 -
METALURGICA ESPERON S.R.L. 3.600.504 1.153.332
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES ARGENTINA S.A. 3.450.164 -
SILICA NETWORKS ARGENTINA S.A. 3.350.700 3.857.774
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CENTRO DE LA PROV DE BUENOS AIRES 3.204.443 -
NETWORK TEAM ASOC 5.R.L. 3.123.772 135.625
WOLCOFF ALEXIS JAVIER 3.079.532 -
LISTO SOLUCIONES S.R.L. 2.656.975 263.141
FURLONG FOX S.A. 2.532.003 727.051
OUBINA HNOS. Y ASOCIADOS S.R.L. 2.453.250 926.897
BRICKWALL SA 2.420.423 -
ATEC SA 2.294.207 360.415
GEDAMETH INDUSTRIAL S.A. 2.242.839 186.864
ARGUBEL S.R.L. 2.239.167 97.464
TRANSPORTES VERNAZZA S.R.L. 2.188.843
BANCO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES 2.139.163
FEMYP SRL 2.131.909
AC & ASA 1.894.017 510.915
GEORED CONSUL S.A. 1.832.732 338.360
METGROUP.COM SA 1.705.443 -
SANTANO PUBLICIDAD SRL 1.656.771 -
COPIMEX CACISA 1.645.008
KATO PRODUCCIONES SRL 1.561.431 -
L.D. INGENIERIA S.R.L. 1.531.342 1.443.547
PERSICO MARINO JOSE 1.477.888 "
LA GUARDIANA S.A.I.C.1. 1.458.174 -
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro inf de fecha 18-03-16
BECHER Y IADOS S.R.L. Gustavo Al rmelo Stirparo. Rubén José Lopez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
CP.CE. ~T1-P21 (Fiduciario) (Fiduciario)
Diego Murdocca (Socio)
C Pdblico (U.B.A.)

C.P.C.E.C.AB.A. - T° 258 - F° 165




FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
LX ARGENTINA SA 1.414.537 ‘
PLATENER FEDERICO 1.411.500 ;
ACRILICOS ATLAS S.A. 1.409.400 51.906
PERFUCAP PERFUMES Y COSMETICOS S.R.L. 1.405.776 72.162
SERVICIOS ARGENTINOS DE SEGURIDAD EMPRESARIA S.A. 1.346.258 612.572
LEADER CLEAN S.A. 1.323.564 .
MIG S.R.L. 1.316.929 -
CIA CENTRAL DE CONSTRUCCIONES S.R.L. 1.290.568 :
GRUPO CN 5.R.L. 1.281.308 1.094.826
CONEST SRL 1.257.139 239.001
GRAFICA SAO PAULO S.A. 1.226.296 338.632
THYSSENKRUPP ELEVADORES 1.212.256 71.033
GEO CONSTRUCTORA SRL 1.206.407 :
KOLLER ALDANA VALERIA 1.195.913 64.740
SANDRA VALDEVIT 1.176.008 .
GRAFICA TRES S.R.L. 1.151.943 -
ACOTECNICA S.A. 1.127.348 3.062.265
MIAVASA SA 1.068.054 -
SENTIDOS S.A. 1.046.517 »
AGENCIA MARITIMA ROBINSON SACFEI 1.044.952 -
METALURGICA FABRISEG S.A. 1.016.732 -
CRISTOWER SRL 1.012.530 .
ISONOMIA CONSULTORES SA 1.009.680 .
BTLANDIA S.A. 990.944 )
RIZZONE CARLOS 953.120
REMORINO OSCAR ALFREDO 895.918
ROADWAY S.A. 890.839 124.300
TPS S.A. 886.175 174.709

PERMISIONARIOS INTENDENTE SAGUIER - PREMETRO 869.500 -

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
EIP.C.E.C. A -T°1-FP 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adrjan Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014

ASOC AMIGOS DEL TRANVIA Y BIBLIOTECA POP FEDERICO LACROZE 825.600 -
INER S.A. 797.330 1.674.574
ANTONINI SCHON ZEMBORAIN Y ASOCIADOS ARQUITECTOS 779.922 107.246
SERVIPRO S.R.L. 779.350 -
IMR & ASOCIADOS SRL 759.100 -
FARACE ADRIAN LUIS 744.476

SI CONSULTORES S.R.L. 742.390 15.555
FORWORK SRL 732.171 -
ARQUICAD SRL 722.883 -
JOSE CARTELONE CONS 702.960 -
MARIO ROGELIO RODRIGUEZ 694.998 245.672
INFORMATION TECHNOLOGY CONSULTING S.A. 688.095 -
GRUPO JG SRL 659.736 -
HARVEST CONSULTING SA 644.792 -
VARDE Y ASOCIADOS S.A 641.832 -
CLAUDIO MANUEL CABANAS 638.283

ESTUDIO CABEZA S.A. 626.798 335.443
FEBICOM SA 607.925 .
FUJITEC ARGENTINA S.A. 572.309 192.369
AGOSTINELLI MARIA FERNANDA 544.284 -
BERTORA Y ASOCIADOS 530.510 145.806
IPATAGONIC CONSULTING GROUP S.R.L. 526.668 222.721
WEI INGENIERIA SRL 510.591 .
ROMAN SERVICIOS SA 506.912 -
CANDILUZ ILUMINACION S.R.L. 497.053 193.551
DANIEL OMAR MIGUEL 489.573 517.015
SEBASTIAN VALENTINI 488.021 -
INFOTEMA S.A. 487.272 -
RODRIGUEZ PALAZZO FERNANDO 483.475 218.746

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

Diego Adrifin Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.LE.C.A.B.A. - T* 258 - F* 165

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)

Rubén José Lépez

Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)




FIDEICOMISO SBASE
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)
5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)
BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
MOLLON ROBERTO 467.624 32.065
f. OBRAS Y SERVICIOS ECOLOGICOS S.A. ) 466.847 204.635
2 CARGAS Y SERVICIOS TERRESTRES SA 451.512 -
2 ALEGRINI JORGE DAVID 439.798 -
2 HERNAN FELIX RAUL DUVERGES 429.720 -
2 MERAK KNORR CLIMATIZACION S.A. 422.837 =
2 STAPLES ARGENTINA SA 413.316
AVALOS ERICA NOEMI 399.119 -
2 MARINA ROSSO SIVERINO 390.736 )
‘ SPERANZA NICOLAS RICARDO 386.000 24.000
2 ALMUS AGER SRL 384.893 -
F3) MUSEOS DEPORTIVOS S.A. 383.080 196.500
- TELEXTORAGE SA 382.611 .
GONZALO AGUIRRE 376.000 .
2 SMARTVISION SA 375.991 .
’ PALASTANGA TOMAS 366.300 21.500
’ DEMOLICIONES SUAREZ S.R.L. 365.974 -
P LURASCHI A. GABRIEL 363.590 31.030
LUIS FRANCISCO FAZIO 359.735 .
SALAZAR JUAN 356.024 -
ZALABEITE JORGE 352.000 .
AMOR AGENCIA S.R.L. 348.527 47.216
EPOCOAT SRL 344.782 .
BAIRES LOGISTIC SRL 341.664 .
VAIANA MARIANA 337.742 .
TARANTINO JORGE 334,482 5
MENAFRA JUAN CARLOS 333.000 .
ERNESTO DANIEL VENSENTINI MOVIA 307.168 -
CUSTOM IT SA 281.100 .

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y IADOS S.R.L. Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
CP.CELC. . -T°1L-F°21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Murdocca (Socio)

Publico (U.B.A.)

i C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F* 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de eneroy finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
VARBERG SA 277.657 -
PUNTOGRAPH SRL 276.426 -
OVIEDO MIGUEL H. Y CARFI NORAE. 276.017 -
ACERQS CORONA SRL 275.893 -
AMEZTOY MANUEL IGNACIO 274.947 -
BAROLI DANIEL NICOLAS 274.083 -
COBUS S.R.L. 265.470 -
NEXTSYS SA 264.757 -
ORGANIZACION LEVIN DE ARGENTINA 261.999 .
KAYSER JUAN 261.510
KUAN SA 261.095 -
CATENAZZI PABLO ESTEBAN 254.500 .

CONSULTORES EN DESARROLLOS TECNOLOGICOS S.A. 253.075 -
MAYO JORGE HUGO 250.927 s
ARRAMBIDE JAIME 245.324 -
POLIARQUIA CONSULTORES S.A. 239.515
MULTIRADIO SA 238.191
AML SRL 235.355 -
SOTO DIAZ HERNAN 235.200 -
VANOTTI HECTOR EDUARDO 234.000 :
LETIRO S.R.L. 229.925 .
STI ARGENTINA SRL 229.888 -
PABLO E. GARCIA MIRAMON - SILVANA A. GABALDON 227.600 -
SANDER ANA MARIA 223.470 17.190
METALURGICA PELLEGRINI S.R.L. 221.038 -
CPT INTEGRAL SA 220.697 -
SALA MARCELO RAMON 210.573 -
TONDI MARIANO CESAR 210.000 -
FILIPPINI LUCIANO 209.111 -
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y, IADOS S.R.L. Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
CP.CE A -T1-F21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Col Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165




FIDEICOMISO SBASE

(En pesos)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de eneroy finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

;
»
: BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
ANAQUEL EDITORA CONSULTORA COMUNICACIONAL S.R.L. 203.474
2 VCR IMPRESORES SA 196.330
2 CPS COMUNICACIONES S.A. 186.121 g
2 KOHEN ILUMINACION SA 184.066 .
| ] VASAPOLLO GUSTAVO EDUARDO 183.794 -
- HOFFMANN CHAU JUAN JOSE 179.039 .
3 LAZARO MARTIN 172.649 281.789
CM Y M CIA DE MANUFACTURA Y MEDICIONES 5.R.L. 170.195 -
2 SPADOTTO MARIO GUSTAVO 169.800 -
) GUARINO ANTONIO MARIO 168.000 24.000
] MAZCOM SA 167.877 ’
2 WINOGRAD FABIAN RAUL 167.690 -
3 GOMES PABLO CRISTIAN Y GRAHAM NATALIA GERMANA 166.931 .
MAZZANTINI MARIA ELENA 166.500 .
2 BOYATJIAN JUAN PABLO 162.888
] ABRANTES SUSANA NORMA 162.079 -
P TECNOSOLUTIONS SRL 156.530 -
’ VELAN CLAUDIO 154.000 -
‘ MONTEVERDE FEDERICO 151.250 -
; TELLES PATRICIO CLAUDIO 150.380 .
SERVICIOS DEL RIO DE LA PLATAS.R.L. 147.512 22.658
LAURA VANESA ESCUDERO 146.328 -
TECNOLOGIA EN SERVICIOS URBANOS - TESUR 140.272 -
HUGO ROBERTO DERCOLI 140.050 30.000
CMP ESTRUCTURAS 5.A. 139.209 10.921.186
GALLI PABLO GABRIEL 136.000 .
JOLIAS JORGE LUIS 135.289 17.030
TX COM SA 131.674
FEDERICO LUIS MINUCHIN 130.000 -

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)

Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)




FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de eneroy finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014

MILILLO EMILIANO FELIPE 130.000 -
CORCOS RAUL JORGE 129.276 -
MARIA DEL PILAR DE AUBEYSON E IGNACIO LUIS LEDESMA 128.700 -
ELECTRO UNIVERSO PLIN METAL SA 125.500 -
MEKANO SRL 125.160 -
ANTONIO FRANCISCO PUJIA / OLINDA SUSANA NICCOLAI 123.575 -
EDUARDO DOMINGO CASTRO 122.760 -
LINARES DIEGO ALBERTO 122.220 -
OLIVERA JUAN MANUEL 121.000 55.000
ROZENBERG MIGUEL 120.000 -
LIAT SA 118.346 .
BERTOLA JUAN LUIS 116.400 -
3M ARGENTINA SACIFIA 116.178 -
MARIA SUSANA MERCADER 115.467 -
ESTUDIO BONTA SA 107.138 -
ZOTTER WALTER CARLOS 105.000 -
BOX CREATIVO SH 102.817 -
JH MANTENIMIENTO DE PUENTES GRUAS S.R.L. 101.963

FERRANTE MARIANO ANDRES 100.000

MAQUINARIAS PYRAMIZ S.R.L. 99.247 -
DE LOS HEROS EMILIANA 98.000 -
RONCOLI CLAUDIO MARCELO 97.190 -
RODRIGUEZ CEVALLOS MARIO ARTURO 96.280 -
PEDRO CUEVAS 96.216 -
GIMENEZ CLAUDIO ENRIQUE 95.548 -
CAMPOS GALANTE DIEGO l 95.127 -
MBC CONSULTORES ASOCIADOS S.A. 92.508 -
TELEVAZ SRL 91.105 .
GRUPO GC SRL 89.935 -

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y DOS S.R.L. Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.C.E.C  -T°1 - F° 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adrjan Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F° 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de eneroy finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
LUMER PATRICIA LILIANA 89.700 -
BANK SA 89.088 .
BOLTANSKY ALEJANDRO GABRIEL 88.202
INVGATE SRL 87.195 -
CONSTANTINO SILVANA ELVIRA 83.093 -
LEWIN PABLO 81.000 -
FEINSTEIN ELINA ALCIRA 80.178 -
HERMANN JUAN CARLOS 80.000 35.000
BRAHEM JORGE DANIEL 78.962 -
DOCAMPO LOPEZ SA 77.254 -
SOSA GUILLERMO JORGE 76.396 -
SIAFA SRL 75.881 -
BALLERO JORGE LUIS 75.480 -
MARIA VICTORIA TORTOLA MARZANO 75.000 -
WINTER GROUP SRL 74.536 -
ESTABLECIMIENTOS CAPORASO S.A.C.I.F.LY A. 74.480 386.859
POZ0O GOWLAND ABOGADOS SC 73.625 -
ARIEL ERNESTO SCALITER 72.000
DARIO JORGE ZANA 72.000
DIEGO MARTIN GOMEZ POLA 70.000 -
MOVEN SRL 66.976 -
GONZALEZ FERNANDO GUSTAVO 66.890 -
GIAGANTE HERNAN 63.095 -
ESTEVEZ SUSANA BEATRIZ 61.375 -
ILUMINACION SUDAMERICANA S.R.L. 60.265 -
FUNDICION R BUCHHASS SRL 58.478 -
TESTO ARGENTINA S.A. 57.368 -
ALLENDE CAROLINA MARIA 57.300 -
SOLUTIONS GROUP S.A. 55.862 -

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA. -T°I-FP 2

Diego ian Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A, - T° 258 - F* 165

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)
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Rubén José Lépez

Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)



FIDEICOMISO SBASE
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de eneroy finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)
5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)
g BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
CORTES INDUSTRIALES SRL 52.639 -
- BAIRES FERROVIAL SA 51.576 -
3 RON MARTIN ERNESTO 50.925 -
) SENSEBYTE SRL 50.484 -
-] IDOYAGA SERGIO CHRISTIAN 50.341 -
- PUELLES IBARRA FERNANDO MARIA 50.000 -
2 SAVASO MARIANA 49.664 5
VOLPE MIGUEL ANGEL 49.622 .
= MUNTAABSKI ANA CLARISA 49.470 2
=3 CANDU INTERACTIVE SA 49.200
=] WINTA SA 49.200
=) GFK KLEIMAN SYGNOS SA 48.792 -
) IT SERVICIOS SRL 48.617 -
EDSI TREND ARGENTINA 47.238 -
_'za ESPECTRO GRAFICO SRL 46.941 ,
5‘ ESCALANTE MIGUEL ANGEL 44,471
5’ MAZZA ANTONIO 44.065 .
= ) JIMENA MARIA GALARCE 44,004 -
L’ SYNCHRO TECHNOLOGIES SA 42.221 -
"* LA FUSION L.A SA 40.658 .
E KIO MAX S.R.L. 40.448 -
E‘ PACHECO CLEMENTE DANIEL 40.446 -
2 SAN MARTIN VIRGINIA MARTHA 40.092 .
CASTANARES LILIANA 39.136 .
AMERICAN TRAFFIC SA 38.811
GARIBALDI JULIA 38.200
EIZAYAGA MARIA 37.800 -
ITSG S.R.L. 37.587 -
GISELA ISABEL LOPEZ 36.000 131.768

N

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Gustavo Alberto Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)

C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F* 165
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014

MARCELO GARCIA 35.100
FUENTES MARIA DE LAS MERCEDES 34.154 .
LOZANO JORGE 34.000 -
GRAFICA VALMAR SA 33.588 -
CANAL DIRECTO SOLUCIONES DE IMPRESION S.A. 33.375 -
KAESER COMPRESORES DE ARGENTINA S.R.L. 33.285 -
DANIEL JORGE KHATCHERIAN 32.893 -
PLANISCIG ROBERTO F 32.400 -
BACHER FEDERICO SEBASTIAN 32.000 -
BESSEL S.R.L. 31.302 -
AXIS DISENO S.R.L. 29.860 -
FAU CARLOS EZEQUIEL 29.100 -
MAZZARO MANUEL 28.000 -
PERES GIBAUT CHRISTIAN PABLO 27.500 -
DISENO SHAKESPEAR S.R.L. 24.550 59.020
MUNOZ DE TORO ABOGADOS S.C. 24.304 -
OFMAN TOMAS LUIS 22.362 -
TECNO NUMATA SA 22.356 -
MENAFRA ESTEBAN 21.812 -

ROCCO CLAUDIO GUILLERMO 21.653 12.704
BACIGALUPPI HNOS SA 21.622

OTTONE DANIELA VICTORIA 21.295

FAVA CARLOS ALBERTO PABLO 21.176

ELECTRICIDAD ALSINA S.A. 20.110 14.663
ELSEGOOD RICARDO ALBERTO 19.600 -
QUID PRO IT SA 19.017 -

INET SOLUCIONES INFORMATICAS S.R.L. 18.962 112.120
FELRRO SRL 18.694 -

PABLOVICH ERNESTO OSCAR 18.480 592.010

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

BECHER Y IADOS S.R.L.
CPCELC ~T°1-FP 21
Diego an Murdocca (Socio)

Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

Gustavo Al Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)
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Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
MARIANI EMILIANO MATIAS 17.500 -
LASER PRINT SRL 17.301 -
BASANI SA 16.592 1.612
LH REMISES SRL 15.821 -
CORDINI PUBBLICITA Y CiA. SRL 15.015 -
EDIPED SRL 14.525 -
CESATTI RODOLFO 14.408 -
CLEANFIX SA 14.279 -
ZAMPINO JORGE RODOLFO 14.090 -
FAIRPLAY SA 12.774 82.986
BENGOLEA ARIAS SANTIAGO NARCISO 12.000
EDGAR SA 11.825 -
LOPEZ MORAS MARIA DE LAS MERCEDES 10.974 -
NEWCOM LCS SA 8.182 -
AB SERVICIO S.R.L. 7.642 11.611
INDUSTRIAS BERG S.A. 6.813 22.634
BANCO CMF S.A. - 409.565.504
BANCO CREDICOOP 3 23.989.010
BRIEFING SECURITY S.A.-IMPES S.R.L. UTE - 4.740.040
TECHINT - DYCASA UTE - 4.708.950
MURATA S.A. - YUSION S.R.L. Y VERINI SECURITY S.A. UTE - 2.970.453
COMAHUE SEGURIDAD PRIVADA S.A. - 2.612.627
COMBINED TRANSPORT OPERATOR S.A. = 1.657.217
LIDERES CONSULTORES DE SEGURIDAD S.R.L. = 1.112.025
BASE TRES S.R.L. ; = 985.610
TECHNOBRA S.A. - 823.439
DIE BRUCK S.A. B 270.316
BUSTAMANTE PUBLICIDAD Y MARKETING S.A. ¢ 216.670
Firmado a efectos de su identificacion f
Con nuestro informe de fecha 18-03-16 3
Gustavo Al Carmelo Stirparo. Rubén José Lépez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario) (Fiduciario)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165 =




PITTTUSOTT LS a0 68455685 HD

FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de eneroy finalizado 31 de
diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

BENEFICIARIOS PAGOS EJERCICIO 2015 | PAGOS EJERCICIO 2014
PISTRELLI HENRY MARTIN Y ASOCIADOS 128.510
SPINNATO IGNACIO JOSE - 72.750
LOPEZ BARREIRO JOAQUIN 58.200
MERINO JOSE LUIS BERNARDO - 36.000
KUNIN GABRIEL - 34.800
DINICE MIGUEL ANGEL 21.587
PEREZ MARCELO ESTEBAN - 18.687
WIDE FORMAT SA - 18.589
JOSE VICENTE PADULA Y OTROS - 15.000
PERMISIONARIOS GALERIAS OBELISCO 1.213.200
TOTAL 3.367.773.839 1.862.025.519

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16

Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. - T° 258 - F° 165

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)

Rubén José Lopez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)



FIDEICOMISO SBASE
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de

diciembre de 2015, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

6. REGISTROS CONTABLES

Los registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros en
forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.

7. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y GANANCIA MiNIMA PRESUNTA

Dado que el Fideicomiso SBASE es un fideicomiso de caracter plblico, cuyo fiduciante-
beneficiario es el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se encuentra exento del
Impuesto a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta.

8. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2015 no existen activos de disponibilidad restringida.

9. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, no existen acontecimientos u

operaciones ocurridas que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial del
Fideicomiso ni los resultados del ejercicio.

\_\

Firmado a efectos de su identificacion v
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y SRL Gustavo Albérto Carmelo Stirparo. Rubén José
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
EPLE.CA | gl B 2y | (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adi Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T* 258 - F° 165
97
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FIDEICOMISO SBASE

ANEXO |

CUADRO DE GASTOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2015 Y
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA.

(En pesos)
Saldos al Saldos al
CONCEPTO 31.12.2015 31.12.2014
S S
Honorarios del Fiduciario 4.052.404 2.321.435
Honorarios Profesionales 809.699 639.424
Gastos Bancarios - 1.136
Impuesto Ley 25413 42.003.433 23.001.462
Gastos Varios 17.640 16.348
TOTAL 46.883.176 25.979.805

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 18-03-16
BECHER Y IADOS S.R.L.

CPCECAHBMA. -T°I-F 21

Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

Gustavo Alberto Carmelo Stirparo.
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires

(Fiduciario)
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Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Rubén José Lépez

(Fiduciario)
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INFORME DEL AUDITOR

Sefores

Presidente y Directores de

Banco de La Ciudad de Buenos Aires

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso SBASE
Presente

En nuestro caracter de Contadores Publicos independientes y a vuestro pedido hemos
examinado los estados contables individualizados en el apartado 1. Pertenecientes al
Fideicomiso SBASE, cuyo N° de CUIT es el 30-71300480-0 y su domicilio legal es en la calle
Florida Nro. 302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

1. ldentificacién de los estados contables objeto del examen

Hemos efectuado un examen de auditoria del estado de situacion patrimonial de Fideicomiso
SBASE al 31 de diciembre de 2015, de los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los ejercicios terminados en esa fecha, con sus
notas 1 a 9 y el anexo | que lo complementan.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2014 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en
relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio economico actual.

2. Responsabilidad de la direccién en relacién con los estados contables

El Fiduciario es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables correspondientes a los ejercicios mencionados precedentemente de conformidad con
las normas contables profesionales argentinas emitidas por Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas; y del control interno que el fiduciario considere
necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo la misma de conformidad con las normas de
auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones
significativas. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos
de juicio sobre las cifras y la informacion presentada en los estados contables. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Tel: 54 11 4106 7000 Maipu 942, 1° Piso
Fax: 54 11 4106 7200 C1006ACN - Buenos Aires

www.bdoargentina.com Argentina

la direccion de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados contables
€n su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria sin salvedades.

4. Opinion

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial del Fideicomiso SBASE al 31 de diciembre de
2015, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondiente al ejercicio econdmico terminado en esas fechas, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

5. Informe sobre otros requerimientos legales y complementarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

5.1.  Informamos que los estados contables indicados en 1, surgen de registros
contables, llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales.

5.2.  Adicionalmente informamos que, de las registraciones contables al 31 de diciembre

de 2015, no surgen deudas devengadas a favor del Régimen Nacional de Seguridad
Social.

5.3.  Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales

emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Buenos Aires, 18 de marzo de 2016.

Diego Adfian Murdocca (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

Becher y Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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