FIDEICOMISO SBASE

Estados Contables Fiduciarios
al 31 de diciembre de 2014

Correspondientes al ejercicio N°2 iniciado el 1° de enero de 2014
y finalizado el 31 de diciembre de 2014, presentados en

forma comparativa con los correspondientes al ejercicio
iniciado el 1° de Enero de 2013 y finalizado el 31 de

Diciembre de 2013.
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FIDEICOMISO SBASE
ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO N° 2 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014 Y
FINALIZADO 31 DE DICIEMBRE DE 2014, PRESENTADOS EN FORMA
COMPARATIVA CON LOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO INICIADO
EL 1° DE ENERO DE 2013 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013.

Actividad principal:

Objeto del Fideicomiso:

Fecha del Contrato Constitutivo:

Plazo del Fideicomiso:

(En pesos)

Fideicomiso de Administracion.

Cancelaciéon de pagos conforme a las
instrucciones impartidas por el Fiduciante

27 de diciembre de 2012

30 (treinta) afos a partir de la fecha de su
constitucion o hasta el cumplimiento del objeto
y fines del Fideicomiso, conforme lo determine
la AUTORIDAD DE APLICACION, lo que ocurra
primero

Denominacion del Fiduciante:

Domicilio:

Gobierno de La Ciudad de Buenos Aires

Bolivar Nro. 1 - Ciudad Autéonoma de Buenos
Aires

Denominacion del Fiduciario:

Domicilio:

Actividad principal:

Banco de la Ciudad de Buenos Aires

Florida Nro.302 - Ciudad Autonoma de Buenos
Aires

Entidad Financiera

Denominacion del Fideicomisario:

Gobierno de La Ciudad de Buenos Aires

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe ge fecha 29-04-15
BECHER Y ASOZIADOS S.R.L.

C.P.C.E&/ o) F 21

Por Banco de l)

Rubén José
Por Banco de la Ciuda
(Fiduciario)

rto elo Stirparo.
Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)

'e Buenos Aires
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FIDEICOMISO SBASE

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

(En pesos)
31/12/2014 31/12/2013
$ $
Intereses ganados por plazo fijo 4.932.054 2.829.373
Impuesto a los Ingresos brutos (147.962) (84.882)
Gastos de Administracion (Anexo |) (25.979.805) (24.301.124)
Resultado operativo (21.195.713)|  (21.556.633)
Aplicacion de los gastos del fideicomiso a los fondos recibidos 21.195.713 21.556.633
Resultado del ejercicio . .

Las Notas 1 a 9 y el Anexo | que se acompaian son parte integrante de este estado
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Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15

y Rubén José Lépez
BECHER Y/ 5 Por Banco de la €iudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciud'ad de Buenos Aires
C.P.CEG Ll Fo21 (Fiduciario) (Fiduciario)
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FIDEICOMISO SBASE

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

S AL WL WL VAL NIPL WL NP NP N N

(En pesos)
Total Total
Rubro Fondos Resu]tados
no asignados 31/12/2014 31/12/2013
S S $
Saldos al inicio del ejercicio 46.370.839 - 46.370.839 -

Ingresos

Egresos por pagos realizados (Nota 5)
Resultado del ejercicio

Saldos al cierre del ejercicio

1.909.340.484
(1.862.025.519)

1.909.340.484
(1.862.025.519)

1.841.272.812
(1.794.901.973)

93.685.804

93.685.804

46.370.839

Las Notas 1 a 9 y el Anexo | que se acompaian son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacién
Con nuestro inforpfe de fecha 29-04-15
BECHER Y ASOCJADOS S.R.L.

o - Fo 21

Dieg /Airian Murdocca (Socio)
CZ ador Publico (U.B.A,)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F° 165

(Fiduciario)

Rubén José Lopez
Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires

(Fiduciario)




FIDEICOMISO SBASE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO FIDUCIARIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014
Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR.

(En pesos)

31/12/2014 31/12/2013
Variaciones del efectivo 3 3
Efectivo al inicio del ejercicio 46.762.699 s
Efectivo al cierre del ejercicio 94.094.752 46.762.699
Aumento Neto del Efectivo al cierre del ejercicio 47.332.053 46.762.699
Causas de las variaciones netas del efectivo
Actividades operativas
Resultado del ejercicio
Variaciones en activos y pasivos operativos
Aumento de Cuentas por Pagar 108.336 298.609
(Disminucion) / Aumento de Deudas Fiscales (91.248) 93.251
Flujo neto generado en las actividades operativas 17.088 391.860
Actividades de financiacion
Ingresos 1.909.340.484 1.841.272.812
Egresos por pagos realizados (1.862.025.519) | (1.794.901.973)
Flujo neto generado por las actividades de financiacién 47.314.965 46.370.839
Aumento Neto del Efectivo al cierre del ejercicio 47.332.053 46.762.699

Las Notas 1 a 9 y el Anexo | que se acompafan son parte integrante de este estado.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15

Rubén José Lépez

lo Stirparo.
BECHER T sogpraiai PorG::t:::r.lAelbl:r(t'.?ug:L"c‘:eeoBuenZs Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.C.E, T P2 (Fiduciario) (Fiduciario)



FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO
1.1, Antecedentes

El dia 19 de diciembre de 2012 la Legislatura de Buenos Aires, sancioné la Ley 4.472 con el
fin de asumir, regular y reestructurar el Sistema de Transporte de Pasajeros de Superficie y
Subterraneo de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (SUBTE).

Mediante dicha Ley, designa a Subterraneos de Buenos Aires Sociedad del Estado (en
adelante indistintamente SBASE) como encargada de desarrollar, administrar el sistema de
infraestructura SUBTE, y gestionar los sistemas de control de la operacion. Asimismo, se
crea el Fondo SUBTE, administrado por SBASE e integrado con los recursos que se cedan en
propiedad fiduciaria, a saber:

1. Ingresos derivados de las explotaciones colaterales o no tarifarias como publicidad,
endidos de fibra 6ptica, alquileres de los espacios y locales en estaciones y tuneles para
peatones, y toda otra explotacion comercial que pueda desarrollarse en las instalaciones
del subterraneo y que no sea propia del SUBTE;

Recursos derivados de la Ley 23.514;

Legados y donaciones;

Préstamos no reembolsables con destino a SUBTE;

Contribucion Especial Ferroviaria del 10% del importe abonado neto de impuestos por
los usuarios de los peajes de la Red de Autopista y Vias conectadas a la Ciudad de
Buenos Aires, de la cual AUSA es responsable de liquidar e ingresarla al Fondo;

6. Incremento al monto de las patentes sobre vehiculos en general;

7. Impuesto a los sellos;

8. Otros recursos cedidos por el Poder Ejecutivo o atribuido mediante Ley.

A wWN

Asimismo, el articulo 63 de la Ley 4.472 estipula la creacién del Fideicomiso de
Recuperacién, Mantenimiento y expansion del Sistema de Transporte Ferroviario de
Pasajeros de Superficie y Subterraneos a denominarse Fideicomiso SBASE.

1.2,  Constitucion

De conformidad con lo establecido en la Nota 1.1. a los presentes Estados Contables, el dia
27 de diciembre de 2012, se crea el Fideicomiso de Administracién y Pago denominado
Fideicomiso SBASE, en el marco la ley 4.472 y supletorias y en forma subsidiaria en el marco
de la ley 24.441, a través del cual el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, en caracter de
Fiduciante transmite al Fiduciario, la propiedad fiduciaria de los bienes fideicomitidos.
Asimismo, el fiduciario se obliga a realizar las gestiones encomendadas por el Fiduciante
actuando con la diligencia de un buen hombre de egocios, y con arreglo a las instrucciones
que le imparta SBASE en calidad de autoridaﬁe aplicacion, en lo que respecta a la
administracion de los bienes cedidos. /

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15

BECHER Y A$OCJADOS §.R.L, Gustavo Albettd/Carmelo su}paro. Rubén José Lépez
Por Banco de la Cilidad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C,P.C.E.C: = TO1=IF® 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diron AdFiin Mirrdarss (€aniay



FIDEICOMISO SBASE

Corre diNO;I‘AS .lA LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

) spondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 d

Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anteerior.
(En pesos)

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.3. Objeto del Fideicomiso y duracién

El flde1c9miso se crea con el objeto de solventar los gastos corrientes de mantenimiento y
explotacion de las obras de desarrollo, mejora y expansion del Servicio Publico Esencial de
Transportg Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, con el fin de realizar las inversiones necesarias para la renovacion,

meJoramic_ento y correcto mantenimiento y conservacion de la infraestructura de las vias y
del material rodante en las redes existentes.

La duracion del Fideicomiso se extendera hasta el cumplimiento de treinta (30) afos
c_ont_ados desdg la} fegha de suscripcion del contrato, o hasta el cumplimiento del objeto y
finalidad del Fideicomiso, conforme lo determine SBASE, lo que ocurra primero.

1.4. Partes integrantes del fideicomiso

De acuerdo con lo dispuesto en el contrato de Fideicomiso, las partes integrantes del
fideicomiso son:

1. Fiduciante: Gobierno de La Ciudad de Buenos Aires, en cuanto transfiere la propiedad
fiduciaria los bienes fideicomitidos al Fiduciario;

2. Fiduciario: Banco de la Ciudad de Buenos Aires, quien administrara el Fondo de acuerdo
con las instrucciones que le imparta SBASE;

3. Beneficiarios: son las prestadoras del Servicio Publico Esencial de Transporte
Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Subterraneo de la Ciudad de Buenos Aires;
SBASE, sus contratistas y sus proveedores de bienes y/o servicios; en caso de celebrarse
un contrato de Fideicomiso Financiero seran beneficiarios los tenedores de titulos de
deuda y/o certificados de participacion por las emisiones que la Autoridad de
Aplicacion decida efectuar en el marco de la Ley; los organismos multilaterales de
crédito o entidades financieras, en el caso de proveer financiamiento a las obras y
destino a llevarse a cabo en cumplimiento del objeto del Fideicomiso SBASE y con cargo
a éste; otros que determine el Poder Ejecutivo a través de SBASE.

4. Fideicomisario: Gobierno de La Ciudad de Buenos Aires.

5. Autoridad de aplicacion: SBASE

1.5. Bienes Fideicomitidos y cesion fiduciaria

El Patrimonio fideicomitido estara constituido por los recursos del FONDO SUBTE, detallados
en la Nota 1.1. Dichos bienes, en ningun caso seran considerados como recursos
presupuestarios o de cualquier naturaleza que ponga en riesgo el cumplimiento del fin al
que estan asignados. Estan afectados exclusivamente a solventar gastos corrientes de
mantenimiento y explotacion de las obras de desarrollo, mejora y expansion del SUBTE y, en
caso de emitirse certificados de participacién’?titulos de deuda, a pagar a los beneficiarios
o suscriptores de tales certificados y titulos: /

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15
BECHER Y ASOCJADOS S.R.L. Gustavo Al Stirparo. Rubén José Lépez
Por Banco d Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
(Fiduciario)

C.P.C, = To) - Fo 21




FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

A_tal fin,lel 'Fidugignte se obliga a no disponer en modo alguno, total o parcialmente, de los
Bienes Fideicomitidos, para atender gastos propios o de sus empleados dependientes, ni

podré crear organismo, consejo o ente alguno con facultades decisorias o de control sobre
los bienes fideicomitidos.

!.a transmision fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos tendra vigencia a partir del efectivo
ingreso de los Bienes Fideicomitidos a la Cuenta Fiduciaria. SBASE, instruira al Fiduciario en

forma clgra y precisa sobre la aplicaciéon de los Bienes Fideicomitidos mediante la
notificacién pertinente.

1.6. Cuenta fiduciaria

Al efecto de la transferencia y depdsito de los Bienes Fideicomitidos, el Fiduciario se obliga
a mantener abiertas las cuentas fiduciarias que le indique SBASE durante la vigencia del
Fideicomiso, en donde se transferiran los bienes fideicomitidos.

1.7.  Inversion de Fondos liquidos

Los Bienes Fideicomitidos liquidos podran ser invertidos por el Fiduciario, conforme a las
instrucciones que le imparta la Autoridad de Aplicacién, en depdsitos a plazo fijo en el
Banco de la Ciudad de Buenos Aires. El producido de las inversiones, formara parte
integrante del patrimonio del Fideicomiso.

1.8.  Destino de los bienes Fideicomitidos
El articulo 26 del contrato establece que los Bienes Fideicomitidos se destinaran a:

1. Durante el periodo de la emergencia establecida en la Ley N 4.472, al pago de los
montos correspondientes al Contrato de Operacion y Mantenimiento con Metrovias
S.A. y/o su controlante o el operador designado;

2. Al pago de los montos correspondientes al Contrato de concesion del servicio publico
de transporte ferroviario de pasajeros de superficie y Subterraneo de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, a partir de la entrada en vigencia del mismo;

3. Al pago de las compras con destino a inversiones y adquisicion de bienes y servicios
que efectle la Autoridad de Aplicacion;

4. Al pago de los préstamos que contraiga Subterraneos de Buenos Aires o el Fiduciario
o de los cupones de las obligaciones negociables que emita Subterraneos de Buenos
Aires.

5. Al pago de las obligaciones derivadas de deuda contraida por el propio Fideicomiso
SBASE;

6. Al pago de las operaciones de crédito que se haya contraido con los organismos
multilaterales de crédito y/o las entidades;

7. Al pago de los gastos que demande ervicio de seguridad del Servicio Publico de
transporte ferroviario de pasajeros dessuperficie y subterraneos
Autonoma de Buenos Aires. /

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Gustavo Alb. tirparo.

C.P.GE: STOl-FO21 (Fiduciario)

Diego Adridn Murdocca (Socio)
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

8. A otros conceptos que disponga el Poder Ejecutivo que hagan al objeto y los
propositos de la Ley N° 4,472,

1. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO (Cont.)

1.9.  Orden de prelacion

Tpdqs los_ Beneficiarios y sus respectivas acreencias gozan de igual rango y prioridad frente al
Fideicomiso. En el caso que los Bienes Fideicomitidos fueran insuficientes para satisfacer de

marl\er'a’ integra todas las acreencias, el Fiduciario debera respetar el siguiente orden de
prelacion:

1. Gastos generados por la ejecucion del contrato de fideicomiso, impuestos,
honorarios del fiduciario y de auditores externos;

2. Las instrucciones de pago dirigidas al Fiduciario por SBASE;

3. En caso que las instrucciones de pago se hubieran emitido el mismo dia, a prorrata;

4. Aquellas instrucciones de pago que en un momento dado, no pudieren ser
satisfechas total o parcialmente, tendran prioridad respecto de cualquier otra
instruccion para el cobro del total o del remanente adeudado, lo que corresponda,
cuando se verifique el ingreso de bienes adicionales al Fideicomiso.

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

2.1 Normas Contables Profesionales aplicadas

Los estados contables fiduciarios han sido preparados conforme a las normas contables
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos.

2.2 Criterios de exposicion

Los estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de exposicion establecidos por
la Resolucion Técnica N° 8 de la FACPCE, modificada por la Resolucion Técnica N° 19,

Las cifras de los estados contables fiduciarios se encuentran expresadas en pesos.

Los estados contables fiduciarios correspondientes al ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2014, se presentan en forma comparativa con los correspondientes al ejercicio
anterior.

2.3 Criterios de valuacion

a) Activos y pasivos en moneda nacional:

Se encuentran valuados a su valor nominal, Agr gando o deduciendo segun ¢

j esponda, los
resultados financieros devengados hasta el ciepfe del ejercicio.

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L. Gustavo Al irparo. Rubén José Lépez
Por Banco de t§/Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
C.P.C.L, ST Fe 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adfian Murdocca (Socio)




FIDEICOMISO SBASE
€ NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
¢ Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

€ 2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS (Cont.)

b) Uso de Estimaciones:

€ La preparacion de estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales
requiere que Banco de la Ciudad de Buenos Aires, en su caracter de fiduciario realice
estimaciones a la fecha de los estados contables fiduciarios acerca del valor de ciertos
£ activos y pasivos, como asi también de las cifras informadas de ciertos ingresos y gastos
) generados durante el ejercicio. El valor real final de las transacciones y de los rubros
afectados por estas estimaciones puede diferir de los montos estimados.

3. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

P La composicion de los principales rubros es la siguiente:
€ 31/12/2014  31/12/2013
= S S
- 3.1 Caja y Bancos
Cta. Cte. Banco Ciudad Nro. 30111/0 L.23514 25.694.090 3.887.309
= Cta. Cte. Banco Ciudad Nro.30112/7 Ingr Colaterales 52.111.601 2.868.558
Cta. Cte. Banco Ciudad Nro. 30113/4 Tributarios 8.008.945 27.518.213
= Cta. Cte. Banco Ciudad Nro. 160652/8 Otros 123.629 12.480.156
Cta. Cte. Banco Ciudad Nro. 30215/1 A.l L.4472 8.156.487 108.463
¥ Total Caja y Bancos 94.094.752 46.862.699
3.2 Cuentas por Pagar
Honorarios Fiduciario a pagar 251.932 240.953
Honorarios varios a pagar 125.126 45.556
Provision Facturas a recibir 29.887 12.100
= Total Cuentas por Pagar 406.945 298.609
3.3 Deudas Fiscales
Ingresos Brutos a pagar 2.003 93.251
Total Deudas Fiscales 2.003 93.251
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15
RECRRE. AUARSS Bl PorG ;:t:c": : Ciudad deoBatei:\z:r:;res Por Banco %‘o’blf%mﬁ?ep;uenos Aires

(Fiduciario)

c.p.C.E.C. ~Tel-F°21 (Fiduciario)
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de

Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

4. PLAZOS DE VENCIMIENTOS Y TASAS DE INTERES DE ACTIVOS Y PASIVOS:

4.1. La apertura por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de Diciembre de
2013 es la siguiente:

Sin plazo establecido
A Vencer:

Hasta tres meses

De tres a seis meses
De nueve meses

De nueve a doce meses
Mas de un ano

Total al 31/12/2014

Total al 31/12/2013

Cuentas Deudas

por pagar Fiscales
406.945 2.003
406.945 2.003
298.609 93.251

4.2.El devengamiento de intereses activos y pasivos al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de
Diciembre de 2013 es el siguiente:

No devengan intgree:‘:rs‘gaa;‘asa Total al Total al
intereses vAriabls 31/12/2014 31/12/2013
Cuentas por Pagar 406.945 406.945 298.609
Deudas Fiscales 2.003 2.003 93.251
5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO
Beneficiario Pagos ejercicio 2014
Metrovias S.A. 652.958.121
Techint Dycasa- UTE 4.,708.950
SBASE ) 349.051.526
Alstom Arg. S.A. // 47.360.995
Emepa S.A. // 43.952.240)
Dycasa S.A. Fn” 57.277.4
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15
BECHER Y AJOGIADOS S.R.L. Gustavo Alb, Stirparo. Rubén José Lopez
Por Banco Ciudad uenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buen res
C.P.C.E, =T P2 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adifan Murdocca (Socio)
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

\—B-anco Credicoop

Beneficiario Pagos ejercicio 2014
Fujitec S.A. 192.369
Siemens S.A. 85.402.802
Luis Carlos Zonis 45.352.393
HVAC S.A. 4.363.390
Die Bruck S.A. 270.316
Benito Roggio UTE 16.946.074
Listo Soluciones S.A. 263.141
CMP Estructuras S.A. 10.921.186
Cooprogetti S.C 3.387.505
Banco CMF S.A. 409.565.504
Candiluz Iluminacion S.A. 193.551
Citepa S.A. 6.206.932
Lideres Consult S.A. 1.112.025
Comahue Seg privada S.A. 2.612.627
Briefing- Impes UTE 4.740.040
Mur Yus Verini UTE 2.970.453
Daniel Omar Miguel 517.015
Hispano Luz 100.428
SGS Argentina SA 2.045.039
Pistrelli Henry 128.510
Mario R. Rodriguez 89.630
Lazaro Martin 281.789
Lopez Gisela Isabel 131.768
Intra office SRL 8.948.927
Bennito Roggio e hijos 24.771.519
AB servicio SRL 11.611
Merino José Luis 36.000
Hernan Marotta y asoc 636.756
Technobra SA 823.439
Jose Vicente Padula 15.000
Bustam. Pub y mark // 216.670
Iner SA // 1.674.574
Base 3 srl /. 985.610
23.989.010]

Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15
BECHER Y ASOCJADOS S.R.L.

C.P.C.E TP

(Fiduclario)

Rubén José Lépez

(Fiduciario)

Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE_DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

Beneficiario Pagos ejercicio 2014
Thyssenkrupp 71.033
Gedameth ind SA 186.864
Reconstruccion Canos 8.172.409
Obras y serv ecol 204.635
TPS S.A 174.709
Ipatagonic cons gr 222.721
xapor SA 4.076.290
Oubina hnos y asoc 926.897
Comsa de arg. SA 617.229
Grupo cn srl 1.094.826
L.D. Ingenieria SRL 1.443.547
Silica networks SA 3.857.774
GAL OBEL 1.213.200
Dinice Miguel Angel 21.587
Si Consultores SRL 15.555
Geored consult SA 338.360
Argubel SRL 97.464
Estudio Cabeza SA 335.443
Metalurgic Esperon 1.153.332
Acotecnica 3.062.265
Bertora y asociados 145.806
Roadway SA 124.300
Roberto H. Dercoli 30.000
AC &A SA 510.915
Furlog Fox SA 727.051
Antonini Zemborain 107.246
Xiden Saci 412.733
Gestiones Tallion 6.059.758
Combined Transport 1.657.217
Via Publica Clan SA 215.144
TK Urbana SRL " 1.614.962
Sander Ana Maria 7 17.190
Mario R, Rodriguez 156.042
Lopez B. Joaquin T/ 58,200}
Firmado a efectos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha 29-04-15
BECHER 'Y ARCIARDS 5,Ril. Pof ;:!::: dAel Ciudad de Bue'r:z;':{res Por Banco 2:3:'&:‘:’:;?,;‘2‘9 0s Aires
C.P.CE CLTOl-Fe 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Agfian Murdocca (Socio)
Contador Publico (U,B.A,)
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

JOOS AL

o Tl P2

it

C.P.C.E.C

GV AG

Gustavo

Por Banco de Ia Ciudad do Buenos Aires

(Fiduciario)

Beneficiario Pagos ejercicio 2014
Fideicomiso Loma XXI 648.465
Koller A. Valeria 64.740
Fairplay SA 82.986
Conest SRL 239.001
Acrilicos Atlas SA 51.906
Grafica Sao Pablo SA 338.632
Basani SA 1.612
Jolias Jorge Luis 17.030
Speranza Nicolas R. 24.000
Rodriguez Palazzo F. 218.746
Luraschi A, Gabriel 31.030
Palastanga Tomas 21.500
Guarino A. Mario 24.000
Mollon Roberto 32.065
Hermann Juan Carlos 35.000
Olivera Juan Manuel 55.000
Perfucap pery cosm 72.162
Pablovich E. Oscar 592.010
Rocco C. Guillermo 12.704
Serv Rio de la Plata 22.658
Wide format SA 18.589
Museos deportivos SA 196.500
Atec SA 360.415
Electricidad Alsina 14.663
Ser arg de seg y emp 612.572
Industrias Berg SA 22.634
Znet soluc informat 112.120
Disefio Shakespear SRL 59.020
Spinnato ignacio Jose 72.750
Network team asoc SRL 135.625
Kunin Gabriel _ 34.800
Establecim Caporaso | 4 386.859
Signo Plast SA /[ /] 858.14
Firmado a e{ectos de su idehmiZfi;;ii%
Con nuestro informe de fecha ot Carmelo Stirparo. Rubén José Lépez

(Fiduciario)

Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
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FIDEICOMISO SBASE

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero y finalizado 31 de
Diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.
(En pesos)

5. DETALLE DE PAGOS EFECTUADOS A BENEFICIARIOS DURANTE EL EJERCICIO (Cont.)

Beneficiario Pagos ejercicio 2014
Amor Agencia SRL 47.216
Perez M. Esteban 18.687
Maxarq SRL 36.605
Benito Roggio SA 2.117.494
Total 1.862.025.519

Los pagos efectuados por el fideicomiso a Banco CMF S.A. les fueron cedidos por Metrovias
S.A. mediante contrato de fecha 23 de octubre de 2013.
6. REGISTROS CONTABLES
Los registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros en
forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio del Fiduciario.
7. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y GANANCIA MINIMA PRESUNTA
Dado que el Fideicomiso SBASE es un fideicomiso de caracter publico, cuyo fiduciante-
beneficiario es el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires se encuentra exento del Impuesto a
las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta.
8. ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2014 no existen activos de disponibilidad restringida.

9. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, no existen acontecimientos u
operaciones ocurridas que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial del
Fideicomiso ni los resultados del ejercicio.

Firmado a efectos de su identificacion

(on nvestro informe de fecha 29-04-15

. Rubén José Lopez
BECHER ¥ AS PO S AL PorG g:tna!: de la Ciudad de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad.de Buenos Aires
C.P.C. A, - T - F° 21 (Fiduciario) (Fiduciario)

Diego Adrian Murdocca (Socio)




FIDEICOMISO SBASE

ANEXO |

CUADRO DE GASTOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2014 Y
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA.

(En pesos)
Gastos de Administracion 31/12/2014 31/12/2013
5 S

Honorarios del Fiduciario 2.321.435 2.318.487

Impuesto Ley 25.413 23.001.462 21.465.163

Honorarios Profesionales 639.424 508.026

Gastos Bancarios 1.136 1.078

Gastos Varios 16.348 8.370

Total de Gastos de Administracién 25.979.805 24.301.124
1Y
1Y
[
1Y
LY
~
>
%
_‘ /
- g
,\ Firmado a efectos de su identificacion
) Con nuestro informe de fecha 29-04-15
S BECHER Y ASOGIADOS S.R.L. Gustavo Al rmelo Stirparo. Rubén José Lépez
N Por Banco de |a d de Buenos Aires Por Banco de la Ciudad de Buenos Aires
= C.P.C.E. L-Te-Fe21 (Fiduc (Fiduciario)
AN

X Diego Adridn Murdocca (Socio)
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INFORME DEL AUDITOR

Sefnores
Presidente y Directores de
Banco de La Ciudad de Buenos Aires

en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso SBASE
Presente

En nuestro caracter de Contadores Plblicos independientes y a vuestro pedido hemos examinado
los estados contables individualizados en el apartado 1. pertenecientes al Fideicomiso SBASE,

cuyo N° de CUIT es el 30-71300480-0 y su domicilio legal es en la calle Florida Nro. 302 - Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

La preparacion y emision de los mismos es responsabilidad del Fiduciario Banco de La Ciudad de
Buenos Aires, CUIT N° 30-99903208-3 en ejercicio de sus funciones. Nuestra labor profesional es

la emision de un informe sobre dichos Estados Contables, basado en nuestro examen llevado a
cabo con el alcance descripto en el apartado 2.

1. ESTADOS CONTABLES OBJETO DE LA AUDITORIA

1.1 Estado de Situacion Patrimonial Fiduciario al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de

Diciembre de 2013.

1.2 Estado de Resultados Fiduciario por el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2014 y

finalizado el 31 de diciembre de 2014, presentado en forma comparativa con el
ejercicio anterior.

1.3 Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por el ejercicio iniciado el 1° de

enero de 2014 y finalizado el 31 de diciembre de 2014, presentado en forma
comparativa con el ejercicio anterior.

1.4 Estado de Flujo de Efectivo Fiduciario por el ejercicio iniciado el 1° de enero de 2014 y

finalizado el 31 de diciembre de 2014, presentado en forma comparativa con el
ejercicio anterior.

1.5 Informacion complementaria, Notas y Anexos, integrante de los citados estados.

2 ALCANCE DE LA AUDITORIA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes prescriptas por la

Resolucion Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas.

Dichas normas exigen la adecuada planificacion y ejecucion de la auditoria para poder
establecer, con un nivel de razonable seguridad, que la informacion proporcionada en los

§tado§ conta_1bl_e§ del Fideicomiso SBASE considerados en su conjunto, carece de errores o
distorsiones significativas.
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Una auditoria comprende basicamente, la aplicacion de pruebas selectivas para obtener evidencias
respaldatorias de montos y afirmaciones relevantes, la evaluacion de aquellas estimaciones
importantes realizadas por el Fiduciario y la revision del cumplimiento de las normas contables

profesionales de valuacién y exposicion vigentes. Consideramos que la auditoria efectuada nos
brinda una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3 DICTAMEN

En nuestra opinion, los estados contables fiduciarios detallados en 1 presentan
razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacion patrimonial del Fideicomiso
SBASE al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de Diciembre de 2013, los resultados de sus
operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y las variaciones de su flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2014 y finalizado el 31 de
diciembre de 2014, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior, de acuerdo
con normas contables profesionales.

La informacion comparativa incluida en el estado de situacion patrimonial, en el estado Fie
resultados, en el estado de flujo de efectivo y en las notas y anexos complementarios
adjuntos, se deriva de los estados contables del Fideicomiso Financiero SBASE al 31 de

diciembre de 2013, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe sin observaciones el dia
22 de Abril de 2014.

4. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

4.1. En base al examen descripto en el punto 2, informamos que los estados contables indicados

en 1, surgen de registros contables, llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales.

4.2. Adicionalmente informamos que, de las registraciones contables al 31 de diciembre de
2014, no surgen deudas devengadas a favor del Régimen Nacional de Seguridad Social.

4.3. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion

del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Buenos Aires, 29 de Abril de 2015
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Ne 194372

(AT -

dor Publico (U.B.A.)
943

C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F° 165

?echer ¥ Asociados S.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitarda e rmimmier

i P DA A SESEAS S G 8 & 4



