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Metrovias
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Sefiores Acclonistas.

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes el Directorio
somete a vuestra voluntad la Memona el Balance General y los Estados de
Resultados, de Evolucion del Patnmonio Neto de Flujo de Efectivo notas anexos
Estados Contables Consolidados presentados como nformacion complementaria
Resefia Informativa e Informacion Adicional solicitada por el Art 68 del Reglamento
de la Bolsa de Comercio de Buenos Arres correspondientes al decimo noveno
€Jercicio economico niciado el 1° de enero de 2011y finalizado el 31 de diciembre
de 2011

1. ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD DURANTE EL PRESENTE EJERCICIO

El ejercicio muctado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011
arroj6 una ganancia neta de $ 6348 689 en comparacion a la ganancia neta de 3
35 890 443 registrada en el ejercicio anterior

El resultado operativo de la Sociedad disminuyd $ 11 1 millones en el presente
gjercicio respecto del afio anterior La variacion cuaitativa entre INgresos y egresos
merece explicarse por las Resoluciones de la Secretaria de Transporte aprobadas
en diciembre del afio anterior y sus expedientes derivados que determinaron que la
Socledad pasa a cubnr parte de los Mayores Costos de Explotacion con la totalidad
de los ingresos por tanfa lo que motivé una mayor expesicion en la linea Ingresas
por Servicios de Transporte en detrimento del rubro Ajuste Mayores Costos del
Anexo H La vanacion cuantitativa oniginada respecto del gjercicio anteror obedece
a que el aumento en los costos operativos del ejercicio netos del reconocimiento por
mayores costos de explotacion con aumentos por encima del 30% en rubros tales
como mano de obra servicios de computacion y software seguros impuestos tasas
y contribuciones y gastos de viajes y trasiados fueron superiores al incremento de
los Ingresos por transporte del 3 33 % producto de una mayor cantidad de pasajeros
pagos transportados Asimismo la Soctedad incorporo en el gjercicio personal
tercerizado que desarrollaba tareas de Seguridad dado que el Estado Nacional
asumio las mismas a traves de la Policia Federal

En lo referente a los reconocimientos de los mayores costos de explotacién, el
Estado Nacional ha compensado a traves de subsidios los Incrementos del rupro
Personal acaecidos durante el presente afio mediante las Resotuciones N° 90/11
g1/11 94/11 97/11 y 157/11 incrementando el monto del subsidio en $ 207
millones respecto del afio anterior

Al 31 de diciembre de 2011 el monto del subsidio mensual asciende a $ 689
millones con derecho a percibirlos hasta la finalizacion def proceso de renegociacion
contractual Dicho monto mcluye $ 6 3 millones recibidos en compensacion de fos
costos de explotacion refenidos a la Linea H (ver nota 18)

Durante el mes de noviembre de 2011, el Estado Nacional manifesto pubhcamente
su Intencién de transfenr los servicios de las lineas de Subterraneo y el Premetro
operados por la Sociedad a la érbita del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires (en
adelante Gobierno de la Ciudad)



Con fecha 3 de enero de 2012 el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad
suscribleron un Acta Acuerdo acerca de la transferencia de la Concesion
correspondiente a la Red de Subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires en la cual
el Gobierno de la Ciudad asumié el control y fiscalizacién del Contrato de Concesion
y la potestad de fijar las tanfas del servicio, y el Estado Nacional se comprometio al
pago de una suma anual de $ 360 millones a ser abonada en doce cuotas
mensuales como unico aporte para el pago de subsidios Asimismo se fijo un plazo
de 90 dias corridos para que en forma conjunta eleven a las respectivas autordades
de la matena, los proyectos correspondientes a los actos juridicos que sean
necesaros suscribir para la formalizacion de las demés cuestiones legales
economicas y administrativas inherentes a la transferencia

El Gobierno de la Ciudad en funcidn de su potestad de fiar tanfas del servicio
dervada del Acta acuerdo mencionado precedentemente dispuso mediante Decreto
N° 27/2012 de fecha 5 de enero de 2012 un incremento de $ 1 40 a la tanfa del
subterraneo con vigencia a partir del 6 de enero de 2012

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables la Sociedad cobrd del
Estado Nacional en concepto de subsidio ia suma de $ 38 9 millones por el mes de
enero de 2012 y 9 8 millones por el mes de febrero de 2012 y recaudo por la
diferencia tanifana ($ 1 40 por viaje) neta de impuestos la suma de $ 14 3 millones en
enero de 2012 y $ 18 5 millones en febrero de 2012 quedando pendiente de cobro la
suma de $ 15,7 millones y $ 40 6 millones respectivamente por los meses de enero y
febrero de 2012 para alcanzar la suma de subsidio vigente al 31 de diciembre de
2011 Adicionalmente por el mismo concepto la Sociedad cobro del Estado
Nacional la suma de $ 23 millones correspondientes al mes de marzo de 2012

A la fecha de presentacién de los presentes Estados Contables existen diferencias
de Interpretacién entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad en cuanto al
alcance de los terminos y condiciones de dicha Acta Acuerdo con lo cual no es
posible evaluar los potenciales efectos, si los hublere que se pudieran dervar de
materializarse o no dicha transferencia

La Sociedad ha realizado presentaciones referidas a la determinacion de los
mayores costos de explotacion producidos en los afios 2008 a 2011 que a la fecha
de clerre de los presentes Estados Contables no han sido resueltas

Todos los pagos que realice el Estado Nacional se consideran provisorios y & cuenta
hasta tanto concluya el proceso de renegociacion contractual tanto con la Socltedad
como con el Gobierno de la Ciudad

La Sociedad continua fa renegociacion del Contrato con el Gobierno Nacional con el
objeto de contrarrestar los impactos negativos generados por los cambios en las
condiciones econdmicas del pais que han afectado su ecuacion economica y
financiera

En relacién a las obras de la Concesion previstas por la Resolucion N° 115/02 y por
el Decreto 1683/05 que son financiadas con fondos del Tesoro Nacional y que se
ejecutan en la medida que existe disponibiidad de los mismos la Resolucion
Conjunta 19/09 del MPFIPyS y 5/09 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
aprobo la nueva tipologia para la redeterminacién de precios

Los pasajeros pagos transportados por la Sociedad durante el ejercicio ascendieron
a 329 18 millones un 3 33% mas que en el glercicio antenor y los pasajeros totales
transportados (incluyendo combmaciones y franquicias) ascendieron a 427 99
millones lo que representa un incremento del 3 23% respecto del ejercicio anterior



Los coches kilémetros recorridos se incrementaron en un 4 80% pasando de 43,35
millones en el gjercicio anterior a 45 43 millones en el presente gjerciclo

Por su parte los coches en servicio en la hora pico ascendieron en promedio a 511
unidades en el presente ejercicio lo que representa un incremento del 3 02% si lo
comparamos con los 496 coches en servicio del ejercicio anterior al tiempo que los
trenes puestos en servicio en la hora pico se incrementaron en un 2 06% pasando
en promedio de 97 unidades en el ejercicio 2010 a 99 unidades en el presente
ejerciclo

Cabe mencionar que en el transcurso del presente ejercicio la Sociedad ha
transportado en caracter de franquiciados a 12 006 790 pasajeros permitiendo el
transporte sin costo alguno de jubilados discapacitados escolares policias y
personal de segundad Asimismo se transportaron 667 577 pasajeros beneficiados
con franquicta parcial por su caracter de docentes, estudiantes secundarios y
terciarios

Tal o manifestado en otras oportunidades es de destacar que la Sociedad cuenta
con medios tecnologicos y de gestion que le permiten conocer la evolucion de la
demanda con absoluta precision de forma tal que se ha ajustado la oferta a las
reales necesidades de la demanda sin afectar la calidad del servicio

Con fecha 4 de octubre de 2011 la Socledad comenzo a operar la Estacion Parque
Patricios producto de la extension de la Linea H

En relacion con las actividades habituales durante el presente ejercicio la Sociedad
ha continuado la ejecucion de las obras comprometidas como asi tambien ha
llevado a cabo otras obras con recursos propios Todas ellas permitiran mejorar la
calidad y confiabilidad del servicio para los pasajeros actuales y la captacion de
nuevos pasajeros

Se presenta a continuacién un detalle de estas obras y acciones desarrolladas
durante el presente ejercicio no sin antes mencionar que la mayoria de las obras
que la Sociedad tiene actualmente en ejecucién se encuentran seriamente afectadas
en su desarrollo por la falta de reconocimiento por parte de la Secretaria de
Transporte de las Redeterminaciones de Precios (mayores costos) lo que determina
un reducido ritmo de avance de los trabajos en algunas obras y su paralizacion
completa en otras

La Sociedad mantiene su participacién (33,33%) en la Unidad de Gestion Operativa
Ferroviana de Emergencia S A (en adelante UGOFE) sociedad operadora por
cuenta y orden del Estado Nacional de los ferrocarriles ex Linea Roca San Martiny
Belgrano Sur

UGOFE ha transportado en el afio 2011 153 5 millones de pasajeros (Linea Roca
91 5 millones, Linea San Martin 48 6 millones y Linea Belgrano Sur 13 4 millones)
Merece destacarse que en el ultimo afio la linea Belgrano Sur ha incrementado en
un 4 7% la cantidad de pasajeros transportados mientras que en la Linea San Martin
se ha mantenido estable respecto del afio anterior En el caso de la Linea Roca se
ve un descenso en la cantidad de pasajeros pagos como consecuencia de la falta de
monedas para provision de cambio a los pasajeros situacion de publico
conocimiento 1o que generd el cierre de boleterias y a iberacion del acceso al tren
Se estima la reversién de esta situacién mediante la implementacién del sistemna
SUBE durante el afio 2012 en las tres lineas

En cuanto al aspecto operativo la Linea Roca tuvo un cumplimiento de 85 9% y una
puntualidad de 90 7% como promedio anual la Linea San Martin un cumplimiento



de 91 9% y una puntualidad de 83 6% como promedio anual y la Linea Belgrano Sur
un cumplimiento de 97 5% y una puntualidad de 95 1%

Asimismo la Sociedad sigue formando parte de Ferrometro S A que explota el
proyecto Tren Liviano del Este” donde cuenta con el 50% del paquete accionario

Ejecucion del Plan_de Inversiones comprometido con el Estado Nacional y
avance de otras inversiones por cuenta de Metrovias

a Obras concluidas durante el presente gjercicio

» Trabajos correspondientes a la obra Tunel de Acceso al Nuevo Taller
Central — Etapa Obra Cwil” la cual consistié en la provision de todos
los materiales y equipos necesarios para la terminacion de ia obra civil
del Tunel de Acceso al Nuevo Taller Central que vincula la Linea E
con el predio donde se implantara el dicho taller

b Principales obras comprometidas con el Estado Nacional que se encuentran en
curso

s Obras de Renovacién de Vias — Etapa Il km 17+000 a 25+500 Linea
Urquiza que comprenden la renovacidn de vias pasos a nivel paso
peatonal de Parada Barrufaldi y tratamiento de desagues Se alcanzé
un grado de avance del 87,10% El tramo faltante esta paralizado por
falta de aprobacion de las redeterminaciones de precios

« Obra de Renovacion de Vias Etapa Il Ferrocarrl General Urquiza —
Obra faltante — complemento’ El grado de avance es del 46 15% El
tramo faltante se encuentra paralizado desde el inicio del 2008 por
falta de reconocimiento de las redeterminaciones de precios

» Obra “Reemplazo de escaleras mecanicas (29)" la cual consiste en la
provisién montaje y mantenimiento preventivo durante el periodo de
garantia de escaleras mecanicas nuevas en reemplazo de escaleras
mecanicas existentes El grado de avance es del 42 65% La obra se
encuentra paralizada por falta de reconocimiento de las
redeterminaciones de precios

« Obra Alumbrado de emergencia en estaciones de la Linea C, ‘D’ y
E excepto estaciones del nudo 9 de Julio’ El alcance consiste en la
implantacion de un sistema de Iluminacién de emergencia
centrahizado no permanente enlas Lineas‘C D y E Nose han
podido niciar fos trabajos por falta de reconocimiento por parte del
Estado Nacional de la redeterminacion de precios del Contrato

« Obra “Remodelacion de 64 coches General Electnic Esparioles El
grado de avance es del 7 43% El ntmo de ejecucion esta senamente
afectado por la falta de reconocimiento de las redeterminaciones de
precios

e Obra Remodelacién de 86 coches Siemens Schuckert El grado de
avance es del 28 31% Se carece de una programacion fehaciente de
los trabajos restantes en tanto no se acuerde con el Estado Nacional
el reconocimiento de las redeterminaciones de precios

» Obra Remodelacion del Vestibuio Norte de la Estacion Catedral’ El
avance de la certificacion es del 54,35%



Otras acciones llevadas a cabo por |a empresa en el presente ejercicio

« Como parte del Programa de Accion Cultural Subte Vive  se llevaron
a cabo las siguientes actividades

Certamen Iterano Cuentos de Carnaval

Restauracion de murales en las estaciones Congreso de
Tucuman de la Linea D y San Martin de la Linea C al tempo
que se Inauguro uno del artista Antonio Segui en la estacion
Independencia de la Linea E

Realizacion de la 11° edicién del tradicional Festival de Jazz en
distintas estaciones de la red del subte

Realizacion de la 14° edicion del Concurso de Fotografia
Contemporanea Argentina cuya tematica este afio fue La
pasion

Apoyo a [a 13° edicion del Buenos Arres, Festival Internacional
de Cine Independiente (BAFICI)

Participacion en el proyecto audiovisual Conexion’ realizado en
conjunto por Mancha Productora y el diario digital Clarin com

Programacion artistica diariamente los pasajeros del Subte
pudieron disfrutar de una vanedad de eventos culturales en
distintos horarios y estaciones con espectaculos de danza
teatro titeres y conciertos de musica de diferentes generos
entre ofros

« Por su parte se realizaron las siguientes campafias acciones con la
comunidad y acciones de Responsabilidad Social Empresarna

Programa Educativo Subite programa que por octavo afio
consecutivo se brindé a las escuelas aledafias a la red del
subte

Programa de Becas Escolares por segundo afio Metrovias llevo
a cabo el programa de becas a alumnos de! secundano en
forma conjunta con la Fundacion Cimientos

Programa de padrinazgo de alumnos becados en la escuela
Nuestra Sefiora de Fatma

Programa de espacios para ONGs con la finalidad de
concientizar a los pasajeros y a la comunidad en general sobre
la labor que llevan a cabo estas insfituciones

Programa de reciclade de la Fundacion Garraham se continuo
colaborando con el reciclado de papel tapitas y liaves

Campafia Solidaria Todos podemos ser utiles entre el 21 de
febrero y el 2 de marzo se llevo a cabe la quinta edicién de esta
camparfia en la cual se lograron recaudar mas de 65 000 utles
escolares a distribur por APAER entre las 4 500 escuelas
rurales que apadrina

Campana Solidana “2 viajes por 1 alimento” entre el 1° y el 10
de agosto y entre el 5 y el 16 de diciembre se llevaron a cabo
las ediciones 19° y 20° de esta tradicional camparia con el
objetivo de apoyar la valiosa misién de la Fundacién Banco de
Alimentos



o Campafia Pequefios gestos grandes personas con el objetivo
de mejorar la convivencia de los pasajeros dei Subte

e Campafia de comumcacién al pasajero sobre la nueva
operatonia del servicio en la estacidn Carabobo de la Linea A

e Campafia de difusion por el Dia Internacional de
Concientizacton de los Pasos a Nivel en el ambito de la Linea
Ferroviaria Urquiza

« Donacion de espacio institucional en el circuito de television
cerrado SubTV y carteleras para las campafias Trata de
Personas realizada por el Ministerio de Desarrollo Social de la
Nacion y UNICEF y Educar para fa convivencia y la paz
realizada por la Asociacién Argentina para la Infancia

« Reacondicionamiento de la iImagen de la estacion Lacroze de la
Linea Urquiza que incluyé la colocacién de banderas y un
nuevo esquema de pintura en el frente y en el sector de
andenes

e Puesta en funcionamiento en la Linea C en conunto con
APRONOVI de un dispositivo automatizado que anuncia por
audio la estacion en la que se encuentra el coche y la proxima a
fa que se arrbara

» Adaptacion de la estacion Malabia de la Linea B a su nuevo
nombre Malabia-Osvaldo Pugliese

o Realizacion del 11° Simulacro de Resolucién de Emergencias
en el marco del Programa de Prevencion y Emergentologia de
Metrovias

» Participacion en Tecnépols la muestra de tecnologia arte y
ciencia organizada por Presidencia de a Nacion

« Encuesta Permanente de Satisfaccion de Clientes de Metrovias
se concluy6 el procesamiento correspondiente a los meses de
yulio a septiembre de 2011 y se realizo el relevamiento de los
meses de octubre a diciembre de 2011

2. BREVE COMENTARIO SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

Para el proximo ejercicio la Sociedad preve continuar con la adecuacion de su
contrato con el Gobierno Nacional y en caso de que el traspaso mencionado sea
efectivizado con el Gobierno de la Ciudad y llevar a cabo acciones que e permitan
lograr un mejor posicionamiento Respecto a las obras el avance de las mismas
dependera de la aprobacién del reconocimiento de los mayores costos por parte de
las Goblerno

Durante el proximo ejercicio la Socledad prevé continuar o iniciar las sigutentes
obras y acclones

« Realizacion de encuestas permanentes de Satisfaccion al Cliente”
por periodos tnmestrales

« Desarrolio del Programa de Accién Cultural Subte Vive™ en el marco
del cual se realizara el certamen literario E! primer amor” se
continuara con la restauracion de 29 murales en la Linea B se dara
comienzo a la recuperacion y puesta en funcionamiento de la vitrina
cultural de la estacion Peru de la Linea A y se continuara con la
programacién artistica en las distintas estaciones



+ Programa de padrinazgo de alumnos y becas escolares en conjunto
con la Fundacion Cimientos

¢ Programa Educativo Subite en las escuelas aledafias al Subte por
noveno afno consecutivo

o Campafia solidana Todos podemos ser utles” sexta edicibon de la
campafia a favor de la Asociacion de Padrnos de Alumnos y
Escuelas Rurales (APAER)

» Programa de Espacios para ONG s se escogera por mes una fecha
especial y en funcidn a esta se brindara a una ONG que trabaje en
esa problematica la posibilidad de exponer su labor en el subte

3. ASPECTOS VINCULADOS A LA ORGANIZACION DE L A TOMA DE
DECISIONES Y AL SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

El Directorio asume la administracion de la Sociedad a cuyo efecto adopta aprueba
y hace implementar las politicas y estrategias generales para llevar a cabo en forma
diligente y eficiente la gestion del negocio Los directores son designados por la
Asamblea de Accionistas segun lo dispuesto por el estatuto social El numero de
integrantes es de ocho titulares y ocho suplentes seis titulares y sus reemplazantes
elegidos por la clase A y dos ttulares y sus reemplazantes por la clase B
Actualmente, los directores de la clase B y dos de los directores de la clase A
revisten la condicion de independientes por no encontrarse incluidos en los criterios
establecidos en el articulo 11 del capitulo 111 6 del Libro | de la Resolucién General
368/01 de la Comision Nacional de Valores y sus modificatorias

Asimismo la Sociedad cuenta con un Comité de Auditoria integrado por mayoria de
directores independientes quienes son elegidos por el Directorio en su conjunto EI
Comite de Auditoria ejerce sus funciones legales conforme a su Reglamento Interno
en total arreglo a las disposiciones legales y estatutanas vigentes

El Drrectorio verfica la implementacion de las estrategias y politicas Asimismo
controla el desemperio de las gerencias de la sociedad de la estructura organizativa
y de los procedimientos significativos refendos al sistema de control interno, como
asi tambten analiza los contratos relevantes y otorga poderes todo elio en
coherencia con las normas y disposiciones regulatorias referidas a la actividad, en el
marco del respeto por el Interés social de la misma

Respecto al control interno la Sociedad cuenta con sistemas de informacién que
permiten lograr una adecuada registracion de todos los hechos economicos en que
interviene la Comparila con un sistema de control interno acorde a la operatoria y
estructura de la misma En el afio 2003 Metrovias obtuvo la certificacién de su
Sistema de Gestion de la Calidad con la norma ISO 9001 2008, para las cinco
Lineas del Subte el Premetro y la Linea Ferroviaria Urquiza y en el afio 2010 obtuvo
la misma certificacion para la Linea H

4 POLITICA DE REMUNERACIONES

Las remuneraciones de la compafila se establecen en base a remuneractones de
mercado comparando para todas las escalas tareas y responsabilidades similares
En lo que respecta a la remuneracion de los directores las rmismas se determinan
considerando las funciones tecnico-administrativas ejercidas por los mismos y son
aprobadas por la asamblea de accionistas



5. PROPUESTA DE ASIGNACION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 asi como los
resultados acumulados a dicha fecha arrojan una ganancia de $ 6 348 689

El Directornio estima procedente efectuar la siguiente propuesta de asignacion de
resultados para ser tratada en [a Asamblea General de Accionistas a saber

1) Constiturr una reserva facultativa por la suma de $ 6 348 689

2) El Directorio no efectua propuesta de capitalizacion del Ajuste Integral
del Capital Social atento a que se considera que el capital actual es
suficiente para el giro de la Sociedad

3) No se constituye reserva legal por haber alcanzado el mite del 20%
del Capital social establecido en el Art 70 de la Ley de Sociedades

6 OPERACIONES CON SQOCIEDADES ART 33 LEY 19.550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS

Durante el presente gjercicio la Sociedad ha desarrollado operaciones con partes
relacionadas las cuales se exponen detalladas en la Nota 10 a los presentes
Estados Contables

Agradecimientos

El Directorio agradece muy especialmente a los proveedores y clientes de la
Socledad como asi tambien a las Instituciones bancarias por su colaboracion con la
gestion de la empresa Reciba tambien el personal de la Sociedad el sincero
reconocimtento de este Directorio por los importantes esfuerzos realizados durante
el presente gjercicio

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de marzo 2012.

EL DIRECTORIO



Denominacion de la Sociedad Metrovias Sociedad Andénima

Sociedad No Adhenida al Regimen Estatutanio Optativo de Oferta Publica
de Adquisicion Obligatona (Nota 15 a los Estados Contables individuales)

Domicilio Legal Bartolome Mitre 3342,
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad Principal Prestacion de servicio publico de transporte
ferroviario de pasajeros

Estados Contables
Correspondientes al gjercicio €conomico iniciado el 1° de enero de 2011 y finakizado
el 31 de diciembre de 2011, presentados en forma comparativa
(expresados en pesos)

Ejercicio Econémico Nro. 19 iniciado el 1° de enero de 2011

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO

Del Estatuto 29 de diciembre de 1993
De las modificaciones (ultima) 30 de julio de 2003
Numero de registro en la Inspeccion General

de Justicia 13 496/ 1 582 501
Fecha de vencimiento del Estatuto 28 de diciembre de 2017

INFORMACION SOBRE LOS ACCIONISTAS

Denominacion de la Socledad Controlante Benito Roggio Transporte S A
Domictlio legal Av Aconcagua sin numero esquina Av La
Tradicion

Juarez Celman, Departamento Colon
Provincia de Cordoba

Actividad principal Servicio de transporte
Participacion de la Sociedad Controlante sobre
el patrimonio 90,66%
Porcentaje de votos de la Sociedad
Controlante 96,93%
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 3 a los dos C les indi les)
A
N° de votos
que otorga Suscnpto Integrado
Cantidad Clase Tipo cada una $ $
6992 480 A Ordinanas nominativas no endosables de VN $1 5 votos 6 992 480 6992 480
6707 520 B Ordinanas escnturales de V N $1 1 voto 6707 520 6 707 520
13 700 000 13 700 000 13 700 000

RHOUSE & CO SRL
/ Carlos F Tarsitano
Por Comision Fiscalizadora

Presjilente
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Metrovias Sociedad Anénima
Balance General Consolidado
al 31 de diciembre de 2011 y 2010 (Notas 1 y 2)

311211 311210 311211 311210
$ $ $ $
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 5 a ) 100 198 381 115 693 091 | Cuentas por pagar (Nota 5 f } 124 516 209 112 898 247
inversiones (Nota5 b ) 101 435 684 56 815 571 | Deudas fiscales 18 329 503 29 415 455
Cuentas por cobrar (Nota 5 ¢ ) 153 578 180 115 705 223 | Remuneraciones y deudas sociales (Nota5g) 207 400 470 173 507 079
Bienes de cambio {(Nota 5d) 57 012749 44 127 120 | Anticipos de clientes 30720112 49 291 7183
Otros créditos (Nota 5 e } 108 358 244 295 287 647 | Otras deudas (Nota5 h ) 97 497 245 87 040 036
Previsiones (Anexo E) 4620173 4 077 424
Ingresos diferidos 2099 687 2078 874
Total del activo corriente 520 583 238 627 628 652 | Total del pasivo corriente 485 183 399 458 308 828
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Otros creditos (Nota 5 e ) 114 583 342 98 925 830 | Deudas fiscales 27 622 317 29 132 364
Bienes de uso (Anexo A) 34776 270 34 592 208 | Anticipos de clientes (Anexo G} 70701707 50 088 273
Inversiones 150 000 150 000 | Previsiones {Anexo E) 30 560 750 22 520 345
Ingresos difendos 10394 413 12 473 295
Total del activo no corriente 149 509 612 133 668 038 | Total del pasivo no corriente 139 279 187 114 214 277
TOTAL DEL PASIVO 624 462 586 572 523 105
PATRIMONIO NETO 45 630 264 188 773 585
TOTAL DEL ACTIVO 670 092 850 761 296 690 | TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 670 092 850 761 296 690

Las notas 127 y anexos A E y G que se acompanan son parte integrante de los estados contables consolidados

{Sacio) Carlos F Tarsitano erto erra
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Metrovias Sociedad Anénima
Estado de Resultados Consolidado
Por el gjercicio econdmico mictado el 1° de enero de 2011 y finahizado el 31 de diciembre de 2011
presentado en forma comparativa con el ejercicio anteror (Notas 1 y2)

311211 311210
3 $
Ingresos por servicios
Por servicios de transporte 321675 263 186 689 333
Por programa de inversiones 4083 303 12 591 265
Por colaterales 48 857 170 48 178 044
374 615736 247 458 642
Costos
Por servicios de transportes (174 424 151) (B2 631 745)
Por programa de inversiones (3 259 769) (11 708 044)
Por colaterales (24 227 813) (20 210 637,
(201911 833) {114 550 426
Ganancia bruta
Por servicios de transporte 147 251 112 104 057 588
Por programa de inversiones 823 534 883 221
Por colaterales 24 629 257 27 967 407
172 703 903 132 908 216
Gastos
De administracion (49 026 001) (31 949 235)
De comercralizacton (89 378 349) (55 562 013)
(138 404 350) (87 511 248
Ganancia operativa 34 299 553 45 396 968
Resultados financieros
Generados par activos
Intereses (Incluyen CER) 25845125 35 340877
Diferencias de cambio 429 198 1663 197
Resultados por tenencia 95911 632276
Previsiones deducidas del activo (Anexo E) {695 725) (533 348)
Generados por pasivos
Intereses (Incluyen CER) (26 003 316) (18 085 091)
Otros resultados financieros y por tenencia (68916 105) (6 886 014)
Diferencias de cambio (459 179) (1 659 884)
Gastos y comisiones bancarias (16 157 482) _ {10031 747,
Resultados tinancieros netos (23 861 573) 440 266
Otros Ingresos y egresos netos 120 504 10 696 815
F antes de iImpuesto alas 10 558 484 56 534 049
Impuesto a las ganancias {4 209 795) (20 643 606)
Ganancia del ejercicio 6 348 689 35 890 443

anexos A E y G que se acompanan son parte integrante de los estados contables consolidados
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Metrovias Sociedad Andnima
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Por el ejercicio economico iniciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011,
presentado en forma comparativo con el ejercicio anterior (Notas 1y 2)

311211 311210
3 $
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 168 299 999 133 067 548
Aumento neto del efectivo 29 005 162 365 232 451
Efectivo al clerre del ejercicio 197 305 161 168 299 999
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia del ejercicto 6 348 689 35 890 443
Ayustes para armbar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas
Intereses ganados y perdidos {Incluyen CER) 158 191 {17 255 786)
Depreciacién de bienes de uso (Anexo A} 8952 627 10 675 676
Devengamiento de ingresos difendos (2132 985) (2 078 880)
Otros resultados financieros y por tenencia 6916 105 6886 014
Resultadas par tenencia (95911) {632 276)
Valor residual de las bajas de Brenes de Uso (Anexo A) 174 526 1175545
Previsiones deducidas del activo (Anexo E) 695 725 533 348
Previsiones ncluidas en el pasivo (Anexo E) 14 069 588 14 463 966
Impuesto a las ganancias devengado en e! ejercicio 4209 795 20 643 606
Cambios en actvos y pasivos operatvos
Fondos embargados en cuenta cornente {9 528) (1 266 507)
Cuenta por cobrar (35 418 955} 60 204 124
Matenales y repuestos (5242 229) (6 746 929)
Obras en ejecucién (8 162 929) 5512860
Otros creditos (17 537 294) 7 667787
inversiones (110 713) 13 056 986
Cuentas por pagar 11511 353 (45 919 426)
Deudas fiscales (5 648 820) (4 613 476)
Remuneracionss y deudas soctales 44313 220 34 407 784
Previsiones incluidas en el pasivo (Anexo E} (5 486 434) (8 502 219)
Anticipos de clientes 2041 833 (10 257 393)
ingresos difendos 74916
Otras deudas 7 944 651 (47 047 546)
Cobros de intereses {Incluyen CER) 44 966 061 15 280 705
Pagos de intereses {Incluyen CER} (23 566 905) (15 288 714)
Impuesto a las ganancias pagado en el gjercicio (34 481 826) {17 170 340}
Flujo neto de efectivo generado por las achvidades operativas 14 482 751 49 619 352
Actividades de inversion
Pagos por compras de bienes de uso (Anexo A} (9311 215) (4 386 901)
Flujo neto de efectivo utilizado en fas actividades de inversién (9311 215) (4 386 901)
Actividades de financiacion
Disminucién de otros créditos 173 073 681
Dividendos pagados (149 492 010)
Disminucién de deudas bancanas {10000 000}
Aumento de otras deudas 251 955
Flujo neto de efectivo generado por { (utihzado en) tas actr des de fi 23 833 626 (10 000 000
Aumento neto del efectivo 23 005 162 35 232 451

Las notas 1 a7 yanexos A E y G que se acompanan son parte integrante de los estados contables consolidados

Vease nuestro info
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Metrovias Sociedad Anénima

Notas a los Estados Contables Consolidados
Correspondientes al eJerciclo eConomico iniciado el 1° de enero de 2011 y finalizado
el 31 de diciembre de 2011, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior

NOTA 1: PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
De acuerdo a lo exigido por la Resolucion General N° 368/01 de la Comision
Nacional de Valores, los Estados Contables Consolidados se presentan precediendo
a los Estados Contables Basicos de la Sociedad

Asimismo, se incluyen anexos consolidados con la evolucton de los rubros Bienes de
Uso Previsiones y la postcion consolidada de actvos y pasivos en moneda
extranjera al cierre del ejercicio Esta (nformacion contable complementana debe ser
leida y analizada en forma conjunta con los Estados Contables Basicos de la
Socledad

La Sociedad ha consolidado proporcionalmente linea a linea su balance general al
31 de diciembre de 2011 y ai 31 de diciembre de 2010y los estados de resultados y
de flujo de efectivo con los estados contables de la Unidad de Gestion Operativa
Ferroviana de Emergencia S A en (adelante “UGOFE S A’), socledad sobre la cual
se ejerce control conjunto siguiendo el procedimiento establecido en la Resolucion
Tecnica Nro 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, y por la Comision Nacional de Valores
NOTA 2: NORMAS CONTABLES

Los Estados Contables Consolidados han sido confeccionados sobre la base de
crterios que se detallan en la Nota 2 a los Estados Contables Basicos
Adicionalmente, los criterios de valuacion de mayor relevancia utlizados en la
preparacton de los estados contables de la sociedad controlada y no explicitados en
la nota de cntenos de valuacion de la controlante, son los siguientes

a. Inversiones

En UGOFE S A las inversiones corresponden a plazos fijos realizables en el corto
plazo y han sdo valuados a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio

b Otros créditos y deudas

UGOFE S A ha valuado los creditos y deudas diversas a su valor nominal mas los
resultados financieros devengados al cierre del ejercicio, de corresponder

UGOFE S A ha contabilizado los ingresos recibidos de la Secretana de Transporte
del Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios (en adelante ST)
en concepto de Estimacion de Gastos Mensuales de Explotacion, de Mantenimiento
dfendo, Plan de Obras Resolucion 469/08 y aquellos derivados de la venta de
pasajes como Ingresos a rendr, 10s cuales se exponen por separado dentro del rubro
“Otras deudas” del pasivo cormente

@Q A L?{)@ﬂm
e-fiuestro mfoM
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 2. {Continuacion)

Asimismo, dada la particular naturaleza de UGOFE SA [a Gerencia de la misma y
sus asesores legales e 1mpositivos, han decidido que todas las erogaciones
efectuadas por la misma asi como tambien los compromisos contabilizados sean
imputados como gastos a recuperar

Dado que los conceptos mencionados en los parrafos precedentes pertenecen a la
misma naturaleza, dentro de los presentes Estados Contables Consolidados los
mismos se exponen netos, por Grupo de Servicio, unos de ofros en el rubro ‘Otros
Creditos” cornentes si las erogaciones y compromisos asurmdos por Gastos de
Explotacion como por Manterimiento Difenido y por Plan de Obras Resolucion
469/08, son mayores a los ingresos recibidos por dichos conceptos y dentro del rubro
‘Otras Deudas” cormentes si los ingresos recibidos son mayores a las erogaciones y
compromisos asumidos

c. Impuesto a la ganancia minima presunta

En UGOFE SA, segun lo establecido en los Acuerdos de Gerenclamiento y
Operacion, el Estado Nacional asumira todo impuesto, tasa o contribucton creado o a
crearse ya sea Nactonal, Provincial o Municipal que grave dicho acuerdo, su
instrumentacion o cualquiera de sus actos complementarios o modificatorios Por tal
motivo, UGOFE S A ha considerado el impuesto devengado en ejercicios antenores
($ 4767 296) como un credito a recuperar con el Estado Nacional por estar dicho
credito relacionado a las operaciones efectuadas por cuenta y orden del mismo

d. Reconocimiento de ingresos

En UGOFE S A los Acuerdos de Gerenclamiento y Operacion preven una retribucion
mensual a ser percibida por UGOFE S A en concepto de gerenciamiento de las
Lineas San Martin, General Roca y Belgrano Sur, la que ascendera al sers por ciento
(6%) de los ingresos mensuales de UGOFE S A, tal como se los define en dichos
acuerdos La misma es reconocida en los presentes Estados Contables
Consolidados dentro del concepto “Ingresos por colaterales” del Estado de
Resultados Consolidado

NOTA 3: SOCIEDAD OBJETO DE LA CONSOLIDACION

A e

La sociedad objeto de consolidacion en Metrovias SA es la que se detalla a

continuacion
Porcentaje de | Porcentaje de | Fecha de los
Denominacion la tenencia los votos Estados
%o % Contables
Unidad de Gestion Operativa Ferroviana de Emergencia S A 3333 3333 311211
\m
stro informe de fecha
de marzo de
WA &CO SRL
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NOTA 4:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

UNIDAD DE GESTION OPERATIVA FERROVIARIA DE EMERGENCIA S.A

Metrovias S A participa en un 33,33% de UGOFES A
a. Actividad desarrollada por UGOFE S.A.
UGOFE S A realiza las siguientes actividades

1 Gerenciamiento Operativo de Emergencra en Ex - Linea FFCC San Martin

Con fecha 27 de octubre de 2004 UGOFE S A firmo con la Secretaria de
Transporte del Ministerio de Planfficacion Federal, Inversion Publica y
Servicios {en adelante ST) el Acta Acuerdo de Gerenciamiento LSM Operativo
de Emergencra para la Operacion de los Servicios Ferroviarios Urbanos de
Pasajeros Grupo de Servicios N° 5 Linea San Martin (en adelante Acuerdo de
Gerenclamiento LSM) por la cual la UGOFE S A acepto la operacion de los
mencionados servicios ferroviarios hasta tanto se entregue la posesion de
dicho servicio a la empresa que resulte adjudicataria del proceso licitatono
que se llevara a cabo Con fecha 7 de enero de 2005, UGOFE S A comenzo
a brindar la prestacion del servicio El Acuerdo de Gerenclamiento LSM preve
una retribucion a ser percibida por UGOFE S A equivalente al seis por ciento
(6%) de sus ingresos

5 Gerenclamiento Operativo de emergencia en Ex - Lineas FFCC General Roca
y FFCC Belgrano Sur

Con fecha 5 de julio de 2007 UGOFE firmo con la ST los Acuerdos de
Operacion y Emergencia de los Servictos Ferroviarios Urbanos de Pasajeros
Grupos de Servicios N° 4 - Linea General Roca y Ne 7 - Linea Belgrano Sur
(en adelante Acuerdos de Operacion LGR y LBS), por medios de los cuales
UGOFE S A acepto la operacion Integral, administracion y explotacion por
cuenta y orden del Estado Nacional de dichos servicios ferrovianos Con
fecha 6 de julio de 2007, la UGOFE S A comenzo la prestacion del servicio
en los mencionados ferrocarrles Los Acuerdos de Operacion LGR y LBS
preven una retribucion a ser percibida por UGOFE S A equivalente al sels por
ciento (6%) de sus Ingresos

b. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los terminos del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdos de
Operacion LGR y LBS, la ST entrego a UGOFE S A la tenencia de todos los bienes
muebles e Inmuebles, ya sean maternales como asi tambien bienes de uso
vinculados a la explotacion de los Grupos de Servicios N° 5 - Linea San Martin, N° 4
- Linea General Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur, los cuales fueron inventariados

En el caso de fa Linea San Martin, durante el primer trimestre de 2005, los bienes
recibidos de parte del Estado Nacional han sido inventarniados en forma conjunta, por
UGOFE S A y la CNRT y fue frmado par ambas partes con fechas 10 de marzo de
2005 (matenales y bienes de uso generales) y 15 de marzo de 2005 (matenales y
bienes de uso de infraestructura y de matenal rodante) Posteriormente, con fecha 7
de abril de 2005 y a traves de su Nota GGC N° 27/05, UGOFE S A remitio este

mnventano a la ST
é \
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Contunuacion)

NOTA 4. (Continuacion)

Respecto a las Lineas Roca y Belgrano Sur el mventaro de {os bienes recibidos por
parte del Estado Naciona! ha finalizado y se encuentra a la firma del concedente a la
fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados

Asimismo, y segun surge del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdos de
Operacion LGR y LBS, UGOFE S A, con la supervision de la CNRT, mantendra un
mventario actualizado de los bienes recibidos e ra incorporando aquellos que se
adquinieran por cuenta de la ST

Estos nventanios serviran de base para la devolucion de los bienes una vez
finalizada la vigencia de los acuerdos en cuestion Segun se establece en los
rmsmos, UGOFE S A no respondera por el desgaste de los bienes acurndo por el
uso normal de los mismos

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucion al Estado Nacional de los bienes
recbidos al miclo de la concesion, UGOFE SA no los ha reconocido
patrimonialmente en sus Estados Contables

Los acuerdos antes mencionados indican que en el caso de que alguno de estos
brenes sea objeto de algun tipo de reclamo, recurso o controversia administrativa,
judicial o extrajudicial, el Estado Nacional se compromete a mantener indemne a
UGOFE S A respecto de tales reclamos

c. Situacién del personal del ex - concesionario

Segun lo establecido en los acuerdos, el personal encuadrado en convenios
colectivos y afectado a la operacion de los servicios ferroviarios del ex -
concesionario, Transportes Metropolitano, fue asumido y absorbido transitoriamente
por la empresa Ferrocaml Belgrano S A (en adelante Belgrano S A) Dicho personal
mantendra las condiciones laborales antenores y sera administrado por UGOFE S A

El personal fuera de convenio afectado a la operacion de los servicios ferroviarios fue
absorbido transitoriamente por la UGOFE S A hasta la extincion de los acuerdos de
operacion LGR y LBS Producida tal extincian, dicho personal debera ser absorbido
por quien tome a su cargo la prestacion de los servicios ferroviarios

Asimismo, segun dichos acuerdos, cualquier reclamo del personal anterior y/o
posterior a la toma de posesion que administre UGOFE S A, quedara a cargo de
Transportes Metropolitano, o en su defecto del Estado Nacional y/o Belgrano S A,
segun corresponda, respondiendo el Estado Nacional por cualquer accion,
otorgando de esta forma indemnidad a UGOFE S A por tales circunstancias

Con fecha 7 de enero de 2005 para la Linea San Martin, y 12 de julio de 2007 para
las Lineas Roca y Belgrano Sur, Belgrano S A, UGOFE S A, la ST, el Ministerio de
Trabajo, Empleo y Segurdad Social y las Asociaciones Sindicales firmaron los
respectivos Acuerdos de Administracion de Personal para la Operacion de los

Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros detallados precedentemente, en los
cuales se refrendan los derechos y las obligaciones asumidas por las partes en los
Acuerdos de Gerenciamiento y Operacion correspondientes
¥
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NOTA 4:
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

(Continuacion)
d. Programa de mantenimiento diferido

UGOFE SA ha presentado a la ST y a la CNRT una sere de trabajos
cotrespondientes al programa de recuperacion del mantenmiento difendo para
distintos puntos, areas, sectores ylo equipos correspondientes al Grupo de Servicios
Ne 5 — Linea General San Martin

A los efectos de ia puesta en practica de dichos trabajos la ST, a traves de su Nota
N° 1945 de fecha 2 de septiembre de 2005, ha establecido el procedimiento para el
seguimiento de los trabajos, la recepcion de los anticipos financieros por parte de
UGOFE S A y la presentacion de las correspondientes rendiciones

e. Contingencias

A la fecha de los presentes Estados Contables Consolidados UGOFE S A ha sido
notificada de acciones legales contra la misma, por aproximadamente $ 319 806 000
(Linea San Martin $ 135 083 000, Linea Belgrano Sur $ 32 583 000 y Linea Roca
$ 152 140 000), y ha asistido a diversos procedimientos de mediacion iniclados en su
contra que eventualmente podrian transformarse en futuras causas

De todas formas, segun consta en los articulos octavos de los Acuerdos de
Gerenclamiento y Operacion, el Estado Nacional ha asumido el compromiso de
mantener totaimente indemne a UGOFE S A, a sus accionistas y a todos sus
directores por todos los dafios y perjuicios, y en general por todo rubro o concepto
que pudieran validamente ser reclamados por terceros ajenos a dicho acuerdo en
concepto de responsabilidad civil, en los termmnos del Codigo Civil y del Codigo de
Comercio de la Nacion como consecuencia de siniestros ylo accidentes producidos
durante la prestacion y/u operacion de los servicios ferroviarios de pasajeros,
incluidos en dichos acuerdos, salvo dolo

f. Activos de disponibilidad restringida

En el saldo de inverstones se incluyen depositos a plazo fijo por $ 2 517 640 al 31 de
diclembre de 2011 y por § 2 406 927 al 31 de diciembre de 2010, cuya disponibilidad
se encuentra restringida en virtud de estar cedidos en garantia de obligaciones por
pagar

En el saldo de otros creditos se incluyen depositos en garantra por $ 22 402 822 al

31 de diciembre de 2011, cuya disponibilidad se encuentra restringida en wvirtud
de estar cedidos en garantia de obligactones por pagar

Carlos F Tarsitano
Por Comssion Fiscahizadora
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 5: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

La composicion de los rubros de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es la siguiente

a. Caja y bancos
311211 311210
$ $
Caja 200 000 200 000
Fondo hjo 1308 483 1402717
Bancos (Anexo G) 94 838 682 111 628 167
Valores a depositar 3851216 2 462 207
100 198 381 115 693 091
b. Inversiones
311211 311210
$ $
Cornentes
Depositos en plazo fijo 2517 640 2 406 927
Fondos Comunes de Inversién 71077 756 54 408 644
Titulos publicos 27 840 288
101 435 684 56 815 571
c. Cuentas por cobrar
311211 311210
$ $
Cornentes
Créditos comerciales 116 044 357 82976 172
Cheques diferdos 191 069 11253
Deudores en gestion judicial 52 876
Partes relacionadas (Nota 6) 38618 823 33966 458
Menos
Previsién deudores incobrables (Anexo E) {1328 945) (1248 660)
153 578 180 115 705 223
d. Bienes de cambio
31121 311210
$ $
Matenaies y repuestos 43830837 38 698 846
Matenales y repuestos en poder de terceros 1809 330 1 809 390
Anticipos matenales y repuestos (Anexo G) 2154 916 2048 767
Menos
Previsién por devolucion (Anexo E} (2015 357) (1399 917)
45 879 786 41157 086
Obras en ejecucion 11132 963 2970034
11132 963 2970034
57 012 749 44 127 120
g'nuestro informe de
9 de marzg.de X
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 5 (Continuacion)

e. Otros creditos
311211 311210
$ $
Corrientes
Gastos pagados por adelantado 2195388 2 408 202
Gastos de explotacién a recuperar 11 343 693 16517 914
Depositos en garantia (Anexo G) 22 402 822
Partes relacionadas (Nota 6) 22 547 308 216 100 859
Obras en ejecucion por cuenta y orden del Concedente (Anexo G) 34 356 146 54 088 557
Creditos impositivos 6779 267 3263416
Anticipo a proveedores 5977 804 1007 088
Diversos (Anexo G) 2755816 2901 611
108 358 244 295 287 647
No cornentes
Gastos pagados por adelantado 585 003
Partes relacionadas (Nota 6) 39 999 077 40 754 248
Obras en ejecuctdn por cuenta y orden del Concedente 63 834 965 50 088 274
Credito por impuesto diferido 10724 256 7 482 255
Diversos 25 044 16 050
114 583 342 98 925 830
f. Cuentas por pagar
31211 311210
$ $
Corrientes
Proveedores (Anexo G) 62 105 002 56 B21 053
Provisién para gastos (Anexo G) 51785425 43 851016
Depositos en garantia recibidos 12729 11329
Documentadas 5427044 7893524
Partes relacionadas {Nota 6) 5 186 009 4321325
124 516 209 112 898 247
g Remuneraciones y deudas sociales
311211 311210
$ $
Corrientes
Remuneractones a pagar 39 983 682 31990 765
Aportes y contribuciones 108 708 659 92 438 793
Provistdn para vacaciones 54 641 669 43 485 648
Qtras deudas sociales 4 066 460 5591873
207 400 470 173 507 079

Carlos F Tarsitano Al ) rto Ef Verra

Por Comision Fiscalizadora resigente
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Metrovias Sociedad Andnima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA5: (Continuacion}
h. Otras deudas

311211 311210
3 $

Corrientes
Servicios cobrados por adelantado 6015720 5887 983
Juicios con embairgo 1811264 1801736
Provision para nesgos diversos 21 535 699 19 388 986
Ingresos a rendir 66 469 584 58 457 572
Creditos impostivos pendientes de transferencia 777 325 777 325
Diversas 635 698 726 434
Partes relacionadas {Nota 6) 251 955

97 497 245 87 040 036

NOTA 6: SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y las operaciones con Partes Relacionadas por el gjercicio economico
iniciado el 1° de enero de 2011 y finahizado et 31 de diciembre de 2011, presentados
en forma comparativa, comprenden lo siguiente

Saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Saldos Saldos
al311211 al311210
$ $
Cuentas por Cobrar corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggro Transporte S A 71012 89 182
Con Control o contro! conjunto
Ferrometro 5 A 15 923 606 11290 401
Otras partes relacionadas
Taym S A 10 806 10 806
C P S Comunicaciones S A 62 10 631
ClibaS A 197 197
Traditum S A 15 691 15 691
Benito Roggio Ferroindustnal S A 805
Benito Roggio e Hijos S A 2362 2362
Prominente —BRH  Tradtun UTE 2172 2172
Prominente S A 3388 3388
Metronec S A 22 539 858 22 501 504
Multiplataforna S A 2172 2172
Neoservice S A 2172 2172
Cia Metropolitana de Segundad S A 25727 15377
Benito Roggio Agroindustrial S A 19 598
Metroline S A 19 598
38 618 823 33 966 458
N\
Se nuesmM
__9 de-pazo de 2012
TCE WATERHOUSE & CO SRL
Carlos F Tarsitano Aljerto &, Verra
Por Comisién Fiscalizadora Presifente

{Socio)
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Metrovias Sociedad Anénima

Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 6: {Continuacion)

Saldos Saldos
al31 1211 al 311210
$ $
Otros Creditos corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S A 4 958 036 4 565 619
Compania Latinoamencana de Infraestructura y Servicios S A (1) 17 589 272 211 535 240
22 547 308 216 100 859
Otros Creditos no corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S A 39999077 40754 248
39 999 077 40 754 248
Cuentas por Pagar cornentes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte 5 A 1222275 1143424
Otras partes relacionadas
Benito Roggio e Hijos $ A 56 553 56 553
Benito Roggio Ferromndustnal S A 1029 938 539 496
Prominente S A 2 002 005 577 339
C P $ Comunicaciones S A 118694 87 659
Cia Metropolitana de Segunidad S A 262 822 959 579
Metroriec S A 164 087 120 140
Sehos S A 328 635 837 135
5 186 009 4321 326
Otras Deudas corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S A 251955
251 955

RICE WATERHOUSE & CO SRL

Carlos F Tarsitano
Por Comsion Fiscalizadora
(Socio,
~ CPCECABAT1F17
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 6: (Continuacion)

Operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Operaciones del Operaciones del
ejercicio ejercicio
finalizado finakzado
311211 el 311210
$ $
Controlante
Benito Roggio Transporte S A Asistencia en la adm y ejecucion del servicio (8 372 508) (4 624 278)
Intereses ganados 6 026 457 6395419
Otros 40 560 40 560
Compafita Latinoamencana de
Infraestructura y Servicios S A (*} Intereses 13178075 25 260 273
Otras partes relacionadas
Prominente S A Servicios (10 266 213) (5 864 750)
Cia Metropolitana de Segundad S A Servicios (3 285 258) {11122 378)
CP S Comunicaciones S A Serviclos (336 493) (277 314)
Metronec S A Canon y llave del contrato de subconceston 5534 111 5034 8§11
Servicios (59 891) (2 962)
Otros 90 846 98 727
Benito Raggro Ferraindustnal S A Servicios (1 018 070)

(*) Corresponde a saldos y operaciones relacionados al acuerdo de gestion de fondos celebrado entre la Sociedad y CLISA -
Compania Latinoamencana de infrasstructura & Servicios S A para la adminstracién y aplicacion de cleros fondos

NOTA 7: INFORMACION POR SEGMENTOS

o e ———————

A continuacion se detalla cierta informacion contable clasificada segun el segmento
de negocio relacionado

Segmento pnmarioNegocios

Servicios de | Programa de Administracion
Gonceplos Transporte Inv?ersmnes Colaterales Central Total
Ingresos por sevicios al 31 12 11 321 675 263 4083 303 48 857 170 374 615 736
Ingresos por servicios_al 31 12 10 186 689 333 12 581 265 48 178 044 247 458 642
Resultado operativo al 31 12 11 147 251 112 823 534 24 629 257 (138 404 350) 34 299 553
Resultado operativo al 31 12 10 104 057 588 883 221 27 967 407 {B7 511 248) 45 396 968
Total activos al 31 12 11 216 002 2186 146 899 474 94739 030 212452130 | 670 092 850
Total activos al 31 12 10 173 446 329 158 005 981 83 592 845 346 251 535 | 761 296 690
Total pasivos al 31 12 11 234 624 787 154 898 494 | 108314573 126 624 732 | 624 462586
Total pasivos al 31 12 10 195 974 532 154 563 648 98 373 578 123 611347 | 572523 105
Adguisiciones de bienes de uso al 31 1211 4 666 904 434 4 643 877 9311215
Adquisiciones de bienes de uso al 311210 2591102 12264 1783535 4 386 901
Depreciacion de bienes de uso al 31 12 11 5073910 21260 202 023 3655434 8952 627
Depreciacién de bienes de uso at 31 12 10 6515 886 21025 249 429 3 889 336 10 675 676
m
3s€ nuestro W
RICE WATERHOUSE & CO SRL
i Carlos F Tarsitano Alberto § Verra
Por Comision Fiscalizadora Pregigente

(Socio)

CPCECABA T°1F17
- \s 13



NOTA 8.

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consohidadoes (Continuacion)

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

ADOPCION DE NORN A NI ERNAL A . e  ——

(NIIF)

La CNV a traves de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10 ha establecido
la aplicacion de las Resoluciones Tecnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE") que adoptan las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF o "IFRS” por sus siglas en
ingles), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en ingles), para las entidades incluidas en el regimen de oferta publica
de la Ley N° 17 811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que
hayan solicitado autorizacion para estar ncludas en el citado regimen

La aplicacion de tales normas resultara obligatoria para la Sociedad a partir del
ejercicio que se inicle el 1° de enero de 2012, slendo los primeros estados financieros
trimestrales a presentar bajo estas normas los correspondientes al 31 de marzo de
2012

En consecuencia, la fecha de transicion a las NItF para la Socledad, conforme a lo
establecido en la NIIF 1 “Adopcion por pnmera vez de las NIIF” es el 1 de enero de
2011

Los estados financieros consolidados de Metrovias SA han sido preparados
conforme a las Normas Generales y Particulares de valuacion y exposicion contable
exigidas por las Resoluciones Generales N° 441/03, 485/ 05, 487/05 Y 494/06 de la
CNV las cuales difieren respecto de fas NIIF, siendo estas diferencias de medicion y
exposicion

A continuacion se Indican las exenciones y excepciones que son de aplicacion
considerando la NIIF 1 y que fueron utiizadas en la conversion de las normas
contables vigentes en Argentina a las NIIF

Exenciones optativas a las NIIF

La NIIF 1, le permite a las entidades que adoptan por primera vez las NI1F
considerar determinadas dispensas de unica vez, al pnncipio de aplicacion retroactiva
de clertas N1IF wigentes para los clerres de los estados financieros al 31 de
dictiembre de 2011 Dichas dispensas han sido previstas por el IASB para simplificar
la prmera aplicacion de dichas normas

A continuacion se detallan las exenciones optativas aplicables a Metrovias S A bajo
NIIF 1

Costo atrbuido de Bienes de uso la Sociedad utllizo como costo atrbuido de los
bienes de uso relevantes a la fecha de transicion a las NIIF, el valor razonable de
ellos, determinados en funcion de valuaciones realizadas por expertos
independientes

NIV oS
- UW §b
9 de'marzode 2012

A’ﬁ'\NATERHOUSE &CO SRL

Caros F Tarsitano Algerto erra
Por Comision Fiscalizadora resiggnte
{Socto)

" CPCECABA T°1F°17
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NOTA 8:

Metrovias Sociedad Anonima
Notas a los Estades Contables Consolidados (Continuacion)

{Contmuacion)

CINIIF 12 — Contratos de Concesion La Sociedad es titular de la concesion para la
explotacion de Subterraneos de Buenos Aires y sus lineas complementanas de
superficie Premetro y Ferrocarnl Gral Urquiza desde el afio 1994 De acuerdo con
NIIF 1 se permite, a las sociedades que esten adoptando NIIF, la aplicacion de las
consideraciones provisonas establecidas en CINIIF 12, las cuales establecen una
dispensa a la aplicacion retrospectiva de dicha norma, la cual ha sido utiizada por la
Socledad

Exenciones obligatonias a las NHF

A continuacion se detallan las exenciones obligatorias aplicables a Metrovias S A
bajo NIIF 1

1 Estimaciones las estimaciones realizadas por la Sociedad al 1° de enero de 2011
(fecha de transicion a las NIIF), realizadas segun NIIF, son coherentes con las
estimaciones realizadas a la misma fecha segun normas contables vigentes

2 - Otras excepciones obligatorias establecidas en la NIIF 1 y que no se han aplicado,
por no ser relevantes para la Sociedad son

Baja contable de activos y pasivos financieros
Contabilidad de coberturas

Participaciones no controladoras

Derivados implicitos

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones de la Resolucion Tecnica N° 29 de
la FACPCE, se Incluyen a continuacion las conciliaciones del patnmonio neto de
acuerdo con normas contables vigentes y el determmado de acuerdo con las NIIF al
31 de diciembre de 2011 y al 1° de enero de 2011 y la conciiacion del resultado
integral por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 En tal sentido, la
Socledad ha considerado, en la preparacion de las conciliaciones, aquellas NIIF que
estma seran aplicables para la preparacion de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2012

Las parhdas y cifras inclurdas en la conciliacion podrian modificarse en la medida en
que, cuando se preparen los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, las
normas que se uhlicen fueren diferentes

Carlos F Tarsitano Albdrto E JVerra
Por Comision Fiscalizadora resigente

{Socia)

/CPCECABA T™1F 17
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 8: (Continuacion)
A. Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011y al 1° de enero
de 2011
B W LA e ]
B | e # | esnu® RGO
JF %» B | b T
- B 5 - P -7 3 x5 o~
Patnmomo neto bajo NCV 45 630 264 188 773 585
Awustes NITTFE - A tos (D
InclusiGn del interés no jante como del P
Subtotal Patrimonio Neto ¢ Interés no controlante bajo NCV 45 630 264 188 773 585
1 Bienes de uso
Valuacién a valor razonable al 01 01 2011 D) 8021029 10234941
2 Exisiencias
Cambio de cnteno de valuacién de existencras D) (3 460 097) (3662 364)
3 Aplicacién de CINIIF 12 D)
4 Efecto impositivo de los ajustes a NIIF D (@) 781859 143 218
Subtotal ajustes 5342796 6715795
Patrimomo neto segun NITF 50973 060 195 489.380
Patnmonio neto segun N1TF atnbuible a los acciostas mayontanos 50973 060 195 489 380
Patnimonio neto segun N 11 F atnbuible al interés no controlante

B. Conciliacion del Estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2011

T e P AT ae# r® g d G F[ T
IR e TS O W
@4%\ o @f@; = L oF 5’“ \iﬁ&% «%‘?:?}??Wﬁ P *’::; = t.} ﬁ"}% i | (Perdlda): &
£ am Y 2B 20 st mls L BE
Utihidad neta bajo NCV 6348.689
Aqustes NITF
Anul del efecto en resultados del interés no 1
Subtotal Gananaa neta del ejercicio e Interés no controlante bajo NCV 6.348 689
S Dep bienes de uso luad D (a) 2213912)
6 Cambio en el criterto de valuacin de las extstenctas D) 202272
7 Efecto imposttivo de los ajustes a N [TF D{d 633 641
Ganancia neta del ejeréaicro segun NLIF 4975 690
Ganancia neta del gjercicio segun N T1F ambuible a los acciomstas mayornitanios 4975 690
Ganancia neta del ejercicio segun NT1F atnbuible al interés no controlante

~
Veaseafuestro informe de fecha M
9 de marzo de

CEWATERHOBSE & CO SRL
Carlos F Tarsitano enop—: Verra

Por Comisién Fiscalizadora Pregldente
({Socio)_

-~ C{OCECABA TP 1F 17
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 8- (Continuacion)

C. Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2011 y al
1° de enero de 2011

No se han identficado diferencias significativas en el estado de flujo de efectivo o
en la definicion de efectivo y equivalentes entre las Normas Contables Vigentes y
NiIF

D. Explicacion de los ajustes
(a) Valor razonable de bienes de uso

La Sociedad utlizo como costo atribuido de los bienes de uso relevantes a la fecha
de transicion a las NIIF, el valor razonable de ellos, determmados en funcion de
valuaciones realizadas por expertos independientes El ajuste en el valor residual de
los bienes de uso al 31 de diciembre de 2011 y al 1° de enero de 2011 que surge
como consecuencia de la revaluacion asciende a $ 8021029 y $ 10234941
respectivamente Asimismo, el ajuste en la depreciacton del gjercicio finalizado el 31
de diciembre de 2011 asciende a $ 2 213 912

{b) Cambio de criterio de valuacion de existencias

Bayo NIIF, las existencias se valuan a costo o valor neto realizable, el que sea menor
Bajo normas contables vigentes, las existencias se valuan en general a costo de
reposicion o reproduccion

La Sociedad opto para NIIF utilizar como metodo de descarga de inventaros, aquel
conocido como precio promedio ponderado (‘PPP”)

El ajuste por la medicion de los inventarios a PPP, representa una disminucion del
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011 y al 1° de enero de 2011 de $ 3 460 092
y $ 3 662 364 respectivamente Asimismo, el cambio de criterio de valuacion, implico
una ganancia en el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, de
$ 202 272

(c) Aplicacion de CINIIF 12

De acuerdo con CINIIF 12 la Soctedad ha reconocido un activo intangible que
representa el derecho (licencia) a cobrar de los usuarios por el servicio de
concesion del servicio del FFCC Urquiza, Subterraneos y Premetro En
consecuencia, ha reclasficado los activos fyos esencrales para la concesion
reconocidos bajo NCV y presentado como Activos Intangibles Dicho activo
intangible se amortiza en linea recta durante el plazo de la concesion

Los Ingresos por operacion Se reconocen como Ventas en el estado de
resultados Iintegrales

Stro 1
de marzade-20

EW FOUSE & CO SRL

Carlos F Tarsitano Ajberto Jg Verra
Por Comision Fiscalizadora Prgfigente
{Socio)

- CYCECABATIF
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consohdados (Continnacién)

NOTA 8 (Continuacton)
(d) Efecto impositivo de los ajustes a NIIF

Representa el efecto en el impuesto a las ganancias a ia tasa correspondiente sobre
los ajustes a NIIF descriptos anteriormente, que resulten aplicables

Asimismo, dentro de esta linea se ncluye la diferencia ocasionada en el
reconocimiento del pasivo por impuesto difendo generado por el efecto del ajuste por
inflacion de los activos no monetaros Bajo normas argentinas, la Sociedad ha
utiizado la opcion de no reconocer el pasivo por impuesto difendo generado por
dicho ajuste por inflacion

El efecto impositivo neto de los ajustes a NIIF representa un incremento del
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011 y al 1° de enero de 2011 de $ 781 859y
$ 143 218 respectivamente

AN
Uestro inform %W
9de marzp«de/z?duQ@

ICE WATERHAOUSE & CO SRL

e

Carlos F Tarsitano Albgrto EfVerra
Par Conwsion Fiscalizadora residgnte
(Socto)

/CF\CECABA T°1Fi7
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Metrovias Sociedad Anénima

Por el gjercicio econémuco 1niciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 201 1,
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Bienes de Uso Consolidados

(1) Alcuota anual
(2) En func 6n de 1a vida ut) dete minada pa a cada ben que cgmpone el rubro
(3) La porc on en moneda axt anjsra se muesira en el Ansxo G

Véasgmuestro mforme de
9 de marzo d 2
PRICE WATERHEUSE &CO SR L

{Socio)
\GPCECABA T°1F 17

—

%m

Por Comlskin Fiscalizadora

18

Alberto Ef Yerra

Presidgnte

Anexo A
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO
CUENTA PRINCIPAL Inclo Altas Bags Transferencias Ceme Inco Baps A cuota Delee cca Acumuladas | RESULTANTE
s H $ s $ $ % (1) $ 5 s

Instalac ones 81 825 630 2759437 328 072 84913 139 66 286 137 10% 4402 947 70 689 084 14 224 055
Remods aciones y me o as 27 064 589 27 084 589 26 878 839 20% 172 649 27 051 488 13101
Mejo as nmuebles de terceros 18149 119 8149 118 18149119 3333% 18148 19
Meyoras matarial rodante de te caros 22467513 22 467 513 22 467 513 33 33% 22 467 513
Magu nanas y equ pos 11350 894 625 195 118 595 12 094 684 8 970 89% {2 397 181 9 368 080 2726 604
Muebles y ut les 16 082 302 1483 349 (97 979) 60 676 17 528 348 8337 399 (2909} {2) 1234919 9569 409 7858939
Equ pos de camputacién 10317873 853 604 (88 340) 1280 11184 417 6687 576 {80 368) 20% 1446 936 8054 144 3130273
Software 5556 122 850 660 (748 553) 5 658 229 3313475 (748 553) 20y 33 33% 938 195 3503 117 2155142
Herramientas 4475894 324 148 4674 4804717 3729016 @ 334 280 4063 296 741 421
Rodados 320316 320316 175580 10% 25 520 201100 119216
Otros 1178746 1178 746 1178 746 33 33% 1178 746
Ant ¢ pos a proveedares (3} 1977 509 2314 821 (71484) (513 297) 3 707 549 3707 548
Totales al 31 1211 200 768 507 sS31t 215 (1,006 356 209 071 366 166 174 299 (831 830] 8952 627 174 295 096 34 776 270
Totales af 31 12 10 199 268 835 4 386 901 (2 B83 309, 200 7686 507 167212387 | {1713 764) 10 675 576 166 174 299 34 592 208




Metrovias Sociedad Anénima
Por el gjercicio econémico miciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011,

presentado en forma comparativa con €l ejercicio anterior
Previsiones Consolidadas

Anexo E
Saldos al Aumento / Saidos al
Rubros Inicio Recupero Disminucion Transferencias Cierre
$ $ $

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Cuentas por cobrar

Prewvisién deudores incobrables 1248 660 80 285 1328 945
Bienes de cambio

Pravision por devolucién 1399917 615 440 2015357
Total del Activo 3112 11 2 648 577 (1) 695 725 3 344 302
Total del Activo 31 1210 2115229 533 348 2 648 577
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Previsiones
Cornentes

Para juicios 4077 424 (2 679 568) 3222317 4620173
Total del pasivo corriente 4077 424 {2 679 568) 3222 317 4620173
No corrientes

Para juicios 17 839 673 9235 827 {3 231 845) 23 843 655

Para siniestros 3641 500 1494103 {40 003) § 095 600

Para sanctones 1039172 3 339 658 (2 892 506) 135 171 1621 495
Total del pasivo no corrente 22 520 345 14 069 588 (2 932 509) {3 096 674) 30 560 750
Total del Pasivo 31 12 11 26 597 769 14 069 588 (5 612 077) 125 643 35 180 923
Total del Pasivo 31 12 10 20 636 022 14 463 966 (3 467 230) (5 034 989) 26 597 769

(1) Inclu .en.rgsultados financieros

Veasg'nuestro lnform;;l;ie&p
9 de marzo de

CO SRL

{Socio)

—

\CPCECABA T°1F°17
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Metrovias Sociedad Andnima
Balance General al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera Consolidados

Anexo G
Rubros Clase y monto de moneda Tipo de cambio importe contabihzado
extranjera $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Bancos uss 103 479 4 2640 441234
BIENES DE CAMBIO
Anticipos matenales y repuestos us$ 260512 4 2640 1110823
Euro 26242 55338 145218
Real 182763 22900 418 527
Libra 13 561 6 6267 89 865
OTROS CREDITOS
Obras en gjecucion por cuenta y orden
del Concedente Real 7498 212 22900 17 170 905
uss$ 58 295 42640 248 570
Depoésitos en garantia uss$ 1598 248 4 2640 6814 929
Diversos us$ 295159 42640 1258 558
Total del activo cornente 27 698 630
ACTIVO NO CORRIENTE
BIENES DE USO
Anticipos a proveedores Uss 117 466 42640 500 875
Euro 2264 55338 12 529
Total del activo no corriente 513 404
Total del activo al 31 1211 28212 034
Totat del activo al 31 1210 27798 707
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores us$ 1 196 830 4 3040 5151156
Euro 69 874 5 5862 390 330
Prowisién para gastos USss$ 238 688 43040 1027 313
Euro 47734 55862 266 652
ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipos de clientes uUss 57 025 43040 245 436
Total del pasivo corriente 7080 887
PASIVO NO CORRIENTE
ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipos de clientes Real 7498 212 2 4400 18 295 637
Total del pasivo no corriente 18 295 637
Total def pasivo al 3t 1211 25 376 524
|Total del pasivo al 311210 23 606 077
US$ Odlares estadounidenses
Veas€ nuestro informe de jeche
—
Carlos F Tarsitano Aljerto § Verra
Por Comusion Fiscatizadora Presigente
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Metrovias
Sociedad Anonima

Estados Contables

Correspondientes al gJerciclo economico
mciado el 1° de enero de 2011y
finalizado el 31 de diciembre de 2011,
presentados en forma comparativa

con el gjercicio anterior



Metrovias Sociedad Anénima

Balance General

al 31 de diciembre de 2011 y 2010 (Notas 2 y 15)

311211 311210 311211 311210
$ $ $ $

ACTIVO PASIVO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 4 a } 45 008 322 53 332 358 | Cuantas por pagar (Notas 4 f y5) 89 111 322 83 771509

invarsiones (Nota 4 b) 98 918 044 54 408 644 | Deudas fiscales (Nota 5) 16719 025 27 933 446

Cuentas por cobrar (Notas 4 ¢ y 5) 152 517 645 114 763 576 | Remuneraciones ¥ deudas sociales (Notas 4 g ¥ 5) 206 346 122 172 664 667

Bienes de cambio (Nota 4 d ) 57 012 749 44 127 120 | Anticipos de chentes 30720 112 49 291 713

Otros craditos (Notas 4 e y 5) 71 685 146 276 421 633 | Otras deudas (Notas 4 h y5) 41 065 364 35 116 824
Previsionas {Anexo E) 4620173 4077 424
ingresos difendas 2 099 687 2 078 874

Total del active cornente Total del pasivo corriente 390 681 805 374 934 457

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Otros crédttos (Notas 4 e y 5) 114 583 342 98 925 830 | Deudas fiscales (Nota 5) 27 622 317 29 132 364

Bienes de uso (Anexo A) 34776 270 34 592 208 | Anticipos de chientes (Anexo G) 70701 707 50088 273

Inversiones (Notas 16 17 y Anexo C) 1079738 1 350 950 | Previsiones (Anexo E) 30 560 750 22 520 345
ingresos difenidos 10394 413 12 473 295

Total del activo no corriente Total det pasivo na cottiente 139 279 187 114 214 277
TOTAL DEL PASIVO 529 960 992 489 148 734
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 45 630 264 188 773 685

TOTAL DEL ACTIWVO 575 591 256 677 922 319 ] TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 575 591 256 677 922 319

Las notas 1a20yanexos A C E Gy H que se acompanan son parte integrante de los estados contables

Vease nybstro informe de facha
9’de marzo de 2012
ATERHOUSES

CPCECABA T*1F 17

Dr Gabnel M Perrone

—_ Contador Publico (UC A )
CPCECABA Tomo 182 Folo 10
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Carlos F Tarsitano rto
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Metrovias Sociedad Anénima
Estado de Resultados
Por el ejercicto economiico miciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011,
presentado en forma comparativa con el ejercicio antenor (Notas 2 y 15)

3tz 1 311210
$ $
Ingresos por servicios
Por servicios de transporte 321 675 263 186 689 333
Por programa de nversiones 4083303 12 591 265
Por colaterales 22 684 276 25 440 779
348 442 842 224 721 377
Costos (Anexo H)
Por servictos de transportes {174 424 151} {82 631 745)
Por programa de inversiones (3 259 769) (11 708 044)
Por colaterales {2511 402) (2 692 869
{180 195 322) (97 032 658
Ganancia bruta
Por servicios de transporte 147 251 112 104 057 588
Por programa de inversiones 823 534 883 221
Por colaterales 20172874 22 747 910
168 247 520 127 688 718
Gastos (Anexo H)
De admimistracion (49 026 001) (31 949 235)
De comercializacion (88 272 811) (54 350 637
(137 298 812) {86 293 872!
Ganancia operativa 30 948 708 41388 847
Resultados de inversianes permanentes 1986 039 2313728
Resultados financieros
Generados por activos
Intereses (Incluyen CER) (Nota 1) 25845 125 35340 877
Diferencias de cambio 429 198 1663197
Resultados por tenencia 95 911 632 276
Previsiones deducidas del activo (Anexo E) {695 725) (533 348)
Generados por pasivos
{ntereses (Incluyen CER) (26 003 316) {18 085 091)
Otros resultadas financieros y por tenencia {6 916 105) (6886 014)
Diferencias de cambio {459 179) (1 659 884)
Gastos y comisiones bancarias {15 862 081) {9720727
Resultados financieros netos (23 566 172) 751286
Otros Ingresos y egresos netos 120 504 10788 732
Resultado antes del impuesto a las ganancias 9 489 079 55 242 593
Impuesto a las ganancias (Nota 13) (3 140 380) (19 352 150)
Ganancia del gjercicio 6 348 689 35 890 443
Resultado par accion ordinana
Bésico / Diluido total 046 262

Las notas 1 a 20 yanexos A C E Gy H que se acompanan son parte integrante de los estados contables
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Metrovias Sociedad Anénima
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto
Por el ejercicio econdmico miciado el 1° de enera de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011,

presentado en forma comparativa con el ejercicio antetior (Notas 2y 15)

APORTES DE LOS ACCIONISTAS

Capital social Ajuste de RESERVA RESERVA RESULTADOS
(Nota 3) capital Total LEGAL FACULTATIVA | NO ASIGNADOS TOTAL
$ $ $ $ $ $ $

Saldos al 31 12 09 13 700 000 19 034 646 32734 646 5440217 11 479 065 103 229 214 152 BB3 142
Resolucién de Asamblea General Ordinaria de fecha 30 04 10

Reserva legal 1106 712 (1106 712)

Reserva facultativa 102 122 502 {102 122 502)
Ganancia del ejercicio miciado el 01 01 10 y finalizado el 31 1210 35 890 443 35 890 443
Saldos al 31 12 10 13 700 000 19 034 646 32734 646 6 546 929 113 601 567 35890 443 188 773 585
Resolucién de Asamblea General Ordinana de fecha 29 04 11

Distribucién de dividendos (35 890 443) (35 890 443)
Resolucién de Asamblea General Extraordinana de fecha 06 05 11

Distribucién de dividendos (113 601 567} {113 601 567)
Ganancia del gjercicio iniciado el 01 01 11 y finalizado el 31 12 11 6 348 689 6 348 689
Saldos af 31 12 11 13 700 000 19 034 646 32734 646 6 546 929 6 348 689 45 630 264

Las notas 1a20yanexos A C E GyHquese acompafian son parte integrante de los estados contables
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Metrovias Sociedad Anonima

Estado de Flujo de Efectivo

Por el gjercicio economico mictado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 201 1,
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior (Notas 2 y 15)

311211 311210
$ $
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al imicio del ejercicio 105 939 266 71498 496
Aumento neto del efectivo 36 175 836 34440770
Efectivo al cierre del ejercicio 142 115102 105 939 266
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia del ejercicio 6 348 689 35 890 443
Ayustes para arnbar al flujo neto de efectivo provernente de las actividades operatvas
Valor residual de las bajas de bienes de uso (Anexo A) 174 526 1175545
Intereses ganados y perdidos (Incluyen CER) 158 191 (17 255 786}
Depreciacion de bienes de uso (Anexo A) 8952 627 10 675 676
Devengamiento de ingresos difendos (2 132 989) {2 078 880)
Otros resultados financieros y por tenencia 6916 105 6886014
Resultados por tenencia (95911) (632 276)
Resultados inversiones permanente {1986 029) {2313 728)
Previsiones deducidas del activo (Anexo E) 695 725 533 348
Previsiones incluidas en el pasivo (Anexo E) 14 069 588 14 463 966
Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio {Nota 13} 3140390 19 352 150
Cambios en activos y pasivos operativos
Fondos embargados en cuenta cormente (9 528) (1266 507)
Cuentas por cobrar {35 266 738) 59 859 190
Matenales y repuestos (5 242 229) (6 746 929)
QObras en ejecucion {8 162 929) 5512 860
Otros creditos 687 490 9377752
Cuentas por pagar 5233 208 (44 449 167)
Deudas fiscales (7 048 160) (3017 358)
Remuneraciones y deudas sociales 44 101 284 34 338 697
Anticipo de clientes 2041833 (10 257 393)
Previsiones Incluidas en &l pasvo {Anexo E) (5 486 434) (8502 219)
Otras deudas 3 402 650 (40 485 765)
Ingresos difendos 74 916
Cobros de intereses {Incluyen CER) 44 966 061 15280 705
Pagos de intereses {Incluyen CER} {23 566 905) (15288 714)
Impuesto a las ganancias pagado en el gjercicio {32 569 250) (14 656 287,
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 19396 175 46 395 337
Actividades de inversion
Dividendos cobrados 2 257 250 2432334
Pagos por compras de bienes de uso (Anexo A) {9311 215) (4 386 901
Flujo neto de ef enlas dades de w (7 053 965} {1954 567
Actividades de financiacion
Disminucién de otros creditos 173 073 681
Dividendos pagados {(Nota 20) {149 492 010)
Disminucién de deudas bancanas (10 000 000)
Aumento otras deudas 251 955
Flujo neto de ef g da por / (utihzado en) las actvidades de 23 833 626 {10 000 000
Aumento neto del efectivo 36 175 836 34440770

Las notas 1a20 yanexos A C E Gy H que se acompanan son parte integrante de los estados contables
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al eJercico economico imciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el
31 de diciembre de 2011, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior
NOTA. CONTRATO DE CONCESION

poAAARERTs LA S AR A

a. Marco Normativo

La Sociedad es titular de la concesion para la explotacion del Grupo de Servicios 3
(Subterraneos de Buenos Aires y sus lineas complementarias de superficie Premetro
y Ferrocarn| Gral Urquiza) en forma exclusiva hasta el 31 de diciembre de 2017 La
concesion podra ser prorrogada por periodos sucestvos de diez afios, a pedido del
Concesionano cuando a juicto de la Autondad de Aplicacion aguel haya dado
cumplimiento satisfactorio a sus obligaciones contractuales y se haya venficado un
mensurable mejoramiento de log indices de desempefio del sistema La concesion
reviste ef caracter de ‘Concesion de Servicio Publico , incluyendo tambien la facultad
de explotacion comercial de locales, espacios y publicidad en las estaciones, coches
e inmuebles comprendidos dentro de esta

Ei Contrato de Concesion celebrado entre la Sociedad y el Estado Nacional el 25 de
noviembre de 1993 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Decreto N° 2608/93
del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 22 de diciembre de 1993 EI mismo ha sido
modificado por la Adenda aprobada por el Decreto N° 393/99 de fecha 21 de abrl de
1999, y su nuevo texto ordenado fue aprobado por el Ministerio de Economia y Obras
y Servicios Publicos e informado a la Sociedad, por medio de la Resclucion N° 153/99
de la Secretaria de Transporte de fecha 30 de abni de 1999

La Adenda pudo elecutarse parcialmente ante la escasez de recursos
presupuestaros por parte del Gobierno Nacional y la demora en el reconocimiento de
ncrementos tanfanos comprometidos, hasta que el Decreto de Emergencia Ferroviaria
N° 2075/02 del 16 de octubre de 2002 declaro el estado de emergencia del sistema de
transporte ferrowiano de pasajeros (de superfice y subterraneo) en el Area
Metropolitana de Buenos Aires

El citado Decreto dispuso la suspension transitoria de fa ejecucion del Plan de Obras
contenido en la Adenda, autonzo la cancelacion de ciertas deudas que el Gobterno
Nacional mantenia con los Concesionarios mediante el uso de fondos depositados en
cuentas fiducianas, y ratfico la suspension de los incrementos tanfarios
oportunamente establecidos en la Adenda, instruyendo a la Secretaria de Transporte
del entonces Ministerio de la Produccion a efectuar los estudios conducentes a
determmar la necesidad de ta redeterminacion de la estructura tanfaria de los
servicios nvolucrados en funcion de las tarfas vigentes para la totalidad de los
medios de transporte publico de pasajeros en el Area Metropolitana de Buenos Awres,
tendiendo a lograr un adecuado equilibrio entre las mismas

Posteriormente, la Resolucton N° 115/02 del ex Ministerio de Produccion del 22 de
dictembre de 2002, dispuso, entre otras cosas, la aprobacion de los programas de
nversion de emergencia, priorizando la ejecucion de las obras de mayor urgencia y
necesidad y presento un acuerdo sobre el monto de penalidades a abonar por todo
concepto desde el inicio de ia concesion hasta el 17 de octubre de 2002, el cual fue
cancelado por la Sociedad en su totalidad

Asimismo, con fecha 8 de marzo de 2004, la Nota N° 405/04 de la Subsecretaria de
Transporte Ferroviario indico el Plan de Obras Includo en el PLANIFER a ser

ejecutado por la Saciedad uraRte el afio 2304
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Metrovias Sociedad Anoénima
Notas a los Estados Contables (Continuacidn)

(Continuacion)

Posteriormente, el 8 de Noviembre de 2004, mediante las Notas SSTF N° 1948y
1950 de la Subsecretaria de Transporte Ferrovianc dependiente de la Secretaria de
Transporte de la Nacion, se indicaron las obras de esta Concesion que estaban
incluidas en el PLANIFER a ser ejecutadas durante el afio 2005, ademas de dar
continuidad a las obras comenzadas en 2004

De este modo mientras se prolongaba la Emergencia, las obligaciones contractuales
del Concesionario en cuanto a serviclos y obras quedaban reemplazadas por aquellas
aprobadas en la Resolucion N° 115/02

Con fecha 10 de febrero de 2004, la Resolucion N° 94/04 de la Secretaria de
Transporte aprobo la realizacion de obras de reconstruccion y/o remodelacion de
estaciones ferroviarias afectadas a las concesiones del servicio publico de transporte
ferroviario de pasajeros del Area Metropolitana de Buenos Arres comprendiendo en la
misma el Centro de Trasbordo Plaza Miserere, el Gentro de Trasbordo Constitucion y
la Estacion Villa Lynch, todas estaciones de la red concesionada a la Sociedad

Con fecha 28 de diciembre de 2005 mediante el Decreto 1683/05 se aprobo el
“Programa de Obras, Trabajos Indispensables y Adguisicion de bienes para el
Sistema Publico de Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficte y Subterraneo
de! Area Metropolitana de Buenos Aires” Las obras aprobadas por dicho Decreto
abarcaban tanto inversiones en material rodante como en obras civiles, sefialamiento
y telecomunicaciones, vias y obras Integrales

Las obras previstas por la Resolucton N° 94/04, por las Notas N° 405/04, N° 1949/04
y N° 1950/04 y por el Decreto 1683/05, son tinanciadas con fondos del Tesoro
Nacional y se ejecutan en la medida que exista disponibiidad de los mismos En
relacion a tales obras, la Resolucton Conjunta 19/09 del Minsterio de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios (en adelante MPFIPyS) y 5/09 del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas aprobo la nueva tipologia para la redetermmnacion de
precios de las obras ferrovianas aprobadas en el marco del Decreto 1683/05 y de la
Resolucion 115/02 antes mencionadas

Durante el mes de noviembre de 2011, el Estado Nacional manifesto publicamente su
ntencion de transfenr los servicios de las  lineas de Subterraneo y el Premetro,
operados por la Socledad, a la orbita del Gobierno de la Ciudad de Buenos Arres (en
adelante Goblerno de la Cludad)

Con fecha 3 de enero de 2012, el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad,
suscrnbieron un Acta Acuerdo acerca de la transferencia de la Concesion
correspondiente a la Red de Subterraneos de la Ciudad de Buenos Alres en la cual el
Gobierno de la Ciudad asumio el control y fiscalizacion del Contrato de Concestony la
potestad de fijar las tanfas del servicio, y el Estado Nacional se comprometio al pago
de una suma anual a ser abonada en doce cuotas mensuales como unico aporte para
el pago de subsidios (ver Nota 1 b) Asimismo, se fijo un plazo de 80 dias corndos
para que en forma conjunta eleven a las respectivas autoridades de la materia, los

royectos correspondientes a los actos Jundicos que sean necesarios suscribir para la
fonnalizacion de las demas cuestiones legales, economicas y administrativas
inherentes a la transferengia

Vease nuestrg/informe de fecha
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1. (Continuacion)

A la fecha de emusion de los presentes Estados Contables existen diferencias de
interpretacion entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Cudad en cuanto al
alcance de los términos y condiciones de dicha Acta Acuerdo con lo cual no es
posible evaluar los potenciales efectos si los hublere que se pudieran denvar de
matenializarse o no dicha transferencia

b Subsidio umficado por Mayores Costos perctbido por la Sociedad

El articulo 741 del Contrato de Concesion preve la redetermmacion de la tarifa
basica el subsidio o el canon como un mecanismo de ajuste de la ecuacion
econémica financiera del mismo cuya metodologia fue aprobada revisada y
redeterminada por las Resoluciones 286/97 y 862/98 del ex Ministerio de Economia y
Obras y Servicios Publicos fas Resoluciones 103/03 126/03 y 248/03 del ex
Ministerio de la Produccion la Resolucion Conjunta 99/03 del MPFIPyS y 296/03 del
Ministerto de Economia y Produccion y las Resoluciones 410/05 1961/06 y 1514/08
del MPFIPyS

A raiz que la Ley 25561 cuya vigencia fue prorrogada sucesivamente por las leyes
26972 26077 26204 26339 26456 26563 y 26729 hasta el 31 de diciembre de
2013 declaro la emergencia en matena social econémica administrativa financiera y
cambiana la cual comprendia en la misma a los contratos celebrados por la
administracion publica bajo normas de derecho publico y que el Decreto 2075
declaré el Estado de Emergencia del Sistema de Transporte Ferroviario de Pasajeros
en el Area Metropohtana de Buenos Ares por la cual se suspendib6 cualquier
\ncremento tanifario previsto contractualmente para los afios 2002 a 2008 la Sociedad
a partir del afio 2003 comenzo a percibir un subsidio en concepto de las variaciones
resultantes producto de los mayores costos de explotacidn mencionado en parrafo
precedente

Durante el ejercicio anterior y €n pos de dar reconocimiento a los mayores costos
laborales atento a los Acuerdos suscriptos con la Unibn Tranviaria Automotor la
Asociacion de Sefaleros Ferroviarios Argentina, la Union Ferroviaria y el Sindicato de
la Fraternidad celebrados el 8 de abnl de 2010, a Secretana de Transporte emitio las
Providencias Resolutivas N° 1749 de! 4 de mayo de 2010 N° 1876 del 12 de mayo de
2010 N° 2199 del 1 de junio de 2010 N° 2714 del 5 de julio de 2010 y N° 3180 dei 2
de agosto de 2010, en las cuales instruyé al pago del 90% del reclamo efectuado por
la Sociedad refendo a tal incremento del rubro Personal Los montos percibidos por la
Sociedad ascendieron a $ 5 5 millones por marzo 2010y § 6 2 millones mensuales
correspondientes a abnl, mayo junio y Julio 2010 En el mismo sentido la Providencia
Resolutiva N° 3553 de fecha 3 de septiembre de 2010 instruyo el pago por $ 69
millones del 100% del reclamo efectuado por la Sociedad mencionado
precedentemente correspondiente al mes de agosto de 2010 Con fecha 1 de octubre
de 2010 la Providencia Resolutiva N° 4077 instruyo el pago de $ 255 millones
correspondientes a la compensacion del rubro personal por el mes de septiembre de
2010 que mncluria los incrementos mencionados precedentemente sumado a las
alteraciones salariales habidas en los Acuerdos Gremiales suscnptos con fecha 26 de
agosto de 2010 y al 50% de las diferencias salaniales relatvas al periodo marzo
agosto 2010 Con fecha 2 de noviembre de 2010 la Providencra Resolutiva N° 4578
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NOTA 1:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuaci6n)

(Continuacion)

instruyo el pago de $ 12,5 millones correspondientes a [a compensacion del rubro
personal correspondientes al mes de octubre de 2010

Por su parte las Resoluciones N° 253 y N° 254 de la Secretania de Transporte de
fecha 3 de diciembre de 2010 aprobaron las variaciones resultantes en el rubro
personal a partir del 1° de marzo de 2010 por los montos reconocidos en las
Providencias Resolutivas antes mencionadas, y el monto de $ 11,8 millones
correspondientes al mes de noviembre de 2010 Asimismo dichas Resoluclones
instruyeron el pago de la segunda y ultima cucta establecida en los Acuerdos del 26
de octubre de 2010 por $ 13,9 millones suscriptos con las distintas asoclaciones
gremiales

Asimismo, [a normativa citada incorporo a la Cuenta de Explotacion de la Sociedad
tas vanaciones resultantes en el rubro Personal a partir del 1° de diciembre de 2010,
y considero ademas, la incluston en dicha cuenta del monto correspondiente a la
compensacion por fa no medernizacion de la Linea A comprometida en el Contrato de
Concesion, resolviendo elevar el monto del subsidio a percibir por la Sociedad en $
13,6 millones y cubnr el resto de los Costos de Explotacion mencionados
anteriormente a traves de la totalidad de los (ngresos dervados de la tanfa, segun se
desprende del expediente que motivo la citada Resolucion N° 253/10

Con fecha 28 de abnl de 2011 y 2 de mayo de 2011 las Resoluclones N° 90/11 y
91/11 de la ST aprobaron la variacion resultante en el rubro Personal en razon del
acuerdo celebrado con la Union Tranviana Automotor de fecha 26 de enero de 2011
por el cual se convino incrementar el valor del viatico de los trabajadores
encuadrados en el Convenio por un monto de $ 1,9 millones mensuales a partir del 1°
de enero de 2011

Con fecha 6 de mayo de 2011 las Resoluciones N° 94/11 y 97/11 de la ST aprobaron
la varacion resultante en el rubro personal en razon de los acuerdos gremiales
celebrados con la Union Tranviaria Automotor y la Union Ferroviana por un monto de
$ 16,3 millones mensuales a partir del 1° de marzo de 2011

Con fecha 15 de julio de 2011 la Resolucion N° 157/11 de la ST aprobo la vanacion
resultante del rubro persenal, praducto de los acuerdos suscriptos con la Asociacion
de Sefialeros Ferrovianos Argentinos y ef Sindicato La Fratermidad por un monto
acumulado desde marzo a jullo de 2011 de $ 18,1 millones y $ 4,2 millones
mensuales a partw del 1° de agosto de 2011 Asimismo, esta Resolucion dejo sin
efecto a partir de marzo de 2011 lo dispuesto en el art 1de la Resolucion N° 80/11
de la ST de fecha 29 de abril de 2011, lo que genero un crednto a favor del Estado
Nacional de $ 8,8 millones correspondientes a los meses de marzo a julio 2011

Al 31 de diciembre de 2011 el monto del subsidio mensual asciende a $ 689
millones, con derecho a percibirlos hasta la finalizacion del proceso de renegoclacton
contractual Dicho monto incluye $ 6,3 millones recibidos en compensacion de los
costos de explotacién refendos a la Linea H (ver nota 18)
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1 (Continuacion)

En funcion del Acta Acuerdo de fecha 3 de enero de 2012, suscripta entre el Estado
Nacional y el Gobierno de la Ciudad acerca de la transferencia de la concesion
correspondiente a la Red de Subterraneos de la Ciudad de Buenos Ares mencionada
en el punto a de la presente Nota, el Estado Nacional se comprometio al pago de una
suma de $ 360 millones como unuco aporte para el pago de subsidio, la cual sera
abonada en doce cuotas mensuales, mientras que el Gobierno de la Ciudad en
funcion de su potestad de fiar tanfas del servicto, dispuso mediante Decreto N°
27/2012 de fecha 5 de enero de 2012, un Incremento de $ 1,40 a la tarfa del
subterraneo con vigencia a partr del 6 de enero de 2012

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables la Sociedad cobro del
Estado Nacional en concepto de subsidio la suma de $ 38,9 millones por el mes de
enero de 2012 y $ 9,8 millones por el mes de febrero de 2012, y recaudo por la
diferencia tanfana ($ 1,40 por viaje) neta de impuestos la suma de $ 14,3 millones en
enero de 2012 y $ 18,5 millones en febrero de 2012 quedando pendiente de cobro la
suma de $ 15,7 millones y $ 40,6 millones respectivamente por los meses de enero y
febrero de 2012 para alcanzar la suma de subsidio vigente al 31 de dictembre de
2011 Adicionalmente, por el mismo concepto, la Sociedad cobro del Estado Nacional
la suma de $ 23 millones correspondientes al mes de marzo de 2012

La Socledad ha realizado presentaciones referidas a la determinacion de los mayores
costos de explotacion producidos en los afios 2008 a 2011 que a la fecha de cierre de
los presentes Estados Contables no han sido resueltas

Todos los pagos que reahice el Estado Nacional se consideran provisorios y a cuenta
hasta tanto concluya el proceso de renegociacion contractual tanto con la Sociedad
como con el Gobierno de fa Ciudad

El monto de los derechos devengados consecuencia de las circunstancias
mencionadas en el parrafo anterior se encuentra registrado como un menor costo 1
gasto en el rubro “Ajuste por mayores costos” del Anexo H

¢c. Oftros reconocimientos y/o reclamos

La Sociedad ha realizado presentaciones de otros reclamos ante la Secretaria de
Transporte cuando en su interpretacion le asiste el derecho en virtud de lo establecido
por el Contrato de Concesion y demas reglamentacion complementaria

La Sociedad continua la renegociacion del Contrato con el Gobierno Nacional, con el
objeto de contrarrestar fos impactos negativos generados por los cambios en las
condiciones economicas del pais, que han afectado su ecuacion economica y
financiera
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2: NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la
Sociedad para la preparacion de los presentes Estados Contables las que han sido
aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior

21. Preparacién y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables, estan expresados en pesos argentinos sin
centavos, y fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y
valuacion contenidas en las Resoluciones Tecnicas emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, aprobadas por el
Consejo Profesional de Cienclas Economicas de la Cudad Autonoma de Buenos
Ares y de acuerdo con las resoluciones emiidas por la Comision Nacional de
Valores

22. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determuinada requiere gue la
gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a
dicha fecha, coma asi tambien [0s Ingresos y egresos registrados en el ejercicio La
Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, 1a prevision para deudores incobrables y depreciaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones
para contingencias Los resultados reales futuros pueden difenir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados
Contables

23. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los Estados Contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995 A partir de
esa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001 se ha discontinuado la reexpresion de
los estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabiidad monetana

Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de 2003 se reconocieron los
efectos de la inflacion, debido a la existencia de un periodo inflacionario A partir de
esa fecha se ha discontinuado la reexpresion de los Estados Contables

Este criterio no esta de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las
cuales establecen que los estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de
septiembre de 2003 Sin embargo, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, este desvio no
ha generado un efecto significativo sobre los Estados Contables

uestro informe de fe A
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NOTA 2:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estades Contables (Continuacion)

(Continuacion)

El indice utizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de
precios internos al por mayor publicado por el instituto Nacional de Estadisticas y
Censos

24. Informacién comparativa

Se han reclasfficado ciertas cifras de los estados contables correspondientes al
ejercicio finahzado 31 de diclembre de 2010, a los efectos de su presentacion
comparativa con los del presente ejercicio

25. Critenios de valuacién

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valar nomnal
b. Activos y pasivos en moneda exiranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio
vigentes al cierre del ejercicio

c. Activacion de diferencias de cambio

Con motivo de la devaluacion de la moneda argentina ocurnda a partir del 6 de enero
de 2002 y hasta el 30 de junio de 2003 y en virtud de lo establecido por la Resalucion
N° 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma
de Buenos Arres y la Resolucion N° 398 de la Comision Nacional de Valores,
Metrovias S A activo clertas diferencias de cambio oniginadas en deudas contraidas
en el exterior por la adquisicion de bienes de uso, en la proporeion aun no depreciada
de dichos bienes

La Sociedad ha aplicado lo dispuesto por estas normas y, en tal sentido el valor
residual activado al 31 de diciembre de 2010 fue de $ 54 920, netos de la absorcion
del ajuste por Inflacion reconocido hasta el 28 de febrero de 2003, habiendose
amortizado completamente a la fecha de cierre de los presentes Estados Contables

d. Cuentas por cobrar y por pagar

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar han sido valuadas al precio de
contado al momento de la transaccion mas los intereses y componentes financieros
implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad, en caso de ser significativos

e, Créditos y deudas financieras
Los creditos y las deudas financieras han sido valuados de acuerdo con la suma de

dinero entregada y recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccion,
as los resultados financieros devengados en base a la tasa estimada en dicha

Carlos F Tarsitano Albelta'E Verra
{Socio) Por Comision Fiscalizadora Plesidefte
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NOTA 2:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)
f Otros creditos y deudas

Los otros creditos y las ofras deudas han sido valuados al precto de contado
estimado al momento de la transaccion mas los intereses y componentes financieros
imphcitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad, en caso de ser significativos

Clertas deudas fiscales se valuaron en base a la estimacion de las sumas a pagar
descontada usando una tasa representativa de mercado

Los servicios cobrados por adelantado han sido valuados de acuerdo con las sumas
recibidas o €l costo de prestacion del servicio, el mayor

g. Saldos por transacciones financieras, por refinanciaciones y creditos y
deudas diversas con partes refacionadas

Los creditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones
financieras, por refinanciaciones y por otras transacciones diversas (no incluye
compra venta de bienes y servicios) han sido valuados de acuerdo con las
condiciones pactadas entre las partes involucradas

h. Bienes de cambio

Comprende los matenales y repuestos adquindos por la Sociedad, netos de aguellos
destinados a cubnr la obhigacion de resttucion a la Autordad de Aplicacion que se
menciona en la Nota 9 a Los mismos han sido valuados a su costo de reposicion al
cierre de cada ejercicio

Dichos bienes son cargados a resultados a medida que se consumen O que se
utilizan en la reparacion y mantenimiento de los bienes afectados a la explotacion

Las obras en ejecucion han sido valuadas mediante el metodo del grado de avance
por considerarse que el esfuerzo mas significativo del proceso de generacion de
resultados es la construccion

La recuperabilidad de las obras en ejecucion al cierre de cada ejercicio, se evalua
en forma individual y en el caso que por alguna de ellas se estime una perdida futura
se constituye la prevision correspondiente en €l ejercicio en que se conoce

i. Inversiones

La participacion en UGOFE S A ha sido valuada de acuerdo con el metodo del valor
patnmonial proporcional en base a los estados contables emitidos al 31 de diciembre
de 2011 por dicha socledad

Las normas contables utiizadas por UGOFE S A sobre la cual se ejerce control
conjunto para la elaboracion de sus estados contables son las mismas que las
utiizadas por la Sociedad

\_BRICE WATEB
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NOTA 2:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(Continuacion)
La participacton en Ferrometro S A ha sido valuada al costo

Las inversiones corrientes en titulos de deuda han sido valuadas a su valor neto de
realizacion

La participaciones en fondos comunes de inversion han sido valuadas al valor de
cotizacion de las cuotas partes al cierre del gjercicio

]- Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado
siguiendo los lineamientos indicados en ia Nota 2 3, neio de sus depreciaciones
acumuladas

Los costos financieros generados por la construccion, montaje y terminacion de los
bienes de uso, cuando dichos procesos son de duracion prolongada, han sido
activados

A fin de determinar la carga financiera activable se han computado solo los
resultados negativos generados por la financiacion directa de capital de terceros Los
importes activados por este concepto asctenden a $ 6 030 093 no quedando al 31 de
diciembre de 2011 valor residual activado

El rubro bienes de uso incluye las diferencias de cambio activadas por aplicacion de
las normas detaltadas enlaNota2 5 ¢

Las depreciaciones han sido calculadas por el metodo de linea recta en base a la
vida util estimada de los bienes considerando como tope de la misma la fecha de
tnahzacion del Contrato de Conceston, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de su vida util

Dichos bienes de uso, en la medida que continuen afectados a la explotacion al
finahzar el periodo de concesion, deberan ser entregados sin cargo a la Autoridad de
Aplicacion Teniendo en cuenta lo mencionado, la vida util asignada a estos hienes
de uso no excede el periodo de concesion

La Sociedad realiza reestimaciones de la vida util de sus bienes de uso en forma
penodica

El valor de estos actvos, no supera su valor de utilizaclon economica al clerre del
gjercicio

k. Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al metodo
del impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporanas entre
las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos Las principales
iferencias temporanas se onginan en previsiones, deudas fiscales y depreciaciones
e bienes de uso

R
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NOTA 2:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

A los efectos de determunar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las
diferencias temporarias identificadas 'y sobre el quebranto IMpositivo, la tasa
impositiva que se espera este vigente al momento de su reversion o utihizacion,
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de estos
Estados Contables

I Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aphicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio

Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias La obligacion fiscal
de la Socledad en cada ejercicio concidira con el mayor de ambos iImpuestos Sin
embargo, s el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un e)ercicio fiscal
al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como page a cuenta del
wnpuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios
siguientes

m Anticipos de clientes

Corresponden a anticipos par obras a ejecutar por la Sociedad includas dentro del
Plan Nacional de Inversiones Ferroviarias (PLANIFER, ver Nota 1) y por la
adquisicion de 18 coches (Ver Nota 11)

n. Previsiones

Para deudores incobrables se constituyo en pase a un analisis individual de
recuperabilidad de la cartera de creditos

Para contingencias y fnesgos diversos se ha constituido para cubnr eventuales
situaciones contingentes de caracter laboral, comercial y otros nesgos diversos que
podrian originar obligaciones para la Sociedad

En la estimacion de sus montos y probabilidad de concrecion se ha considerado la
opinion de los asesores legales de la Sociedad Aswnusmo, han stdo consideradas las
coberturas de seguros contratadas por la Sociedad

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables, la Gerencia de la
Sociedad entiende que no existen elemnentos que permitan determinar que otras
contingencias puedan matenializarse y generar un ympacto negativo en los presentes
Estados Contables

UL
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NOTA 2:

Metrovias Sociedad Andénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)
f Ingresos diferidos

Principalmente corresponden al valor llave cobrado en virtud de la subconcesion de
la explotacion comercial, el cual ha sido valuado al costo reexpresado al ciere
siguiendo los ineamientos indicados en la Nota 2 3 tal como se describe en la Nota
10 ¢, que se reconocen en resultados en forma lineal durante el periodo de vigencia
de dicha subconcesion

Por su parte tambien se incluye la porcion no devengada de los montos facturados
consecuencia de los contratos de permisos de uso precario celebrados con clientes
que se devengan en forma hineal en funcion al plazo de wigencia de los respectivos
contratos

0. Cuentas del patnmonio neto

Los movimientos de las cuentas del patnmonio neto han sido reexpresados siguiendo
los ineamientos detallados en la Nota 23

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal historico La
diferencia entre el valor expresado en moneda homogenea y el nominal historico ha
sido expuesta en la cuenta “Ajuste de capital”, integrante del patrimonio neto

p. Cuentas del estado de resultados

Las partidas de resultados se exponen a valores nominales Los cargos por activos
consumidos se determinaron en funcion de los valores de tales activos

q. Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por el servicio de transporte de pasajeros
tomando como base las pasajeros transportados

Los ingresos correspondientes al programa de mversiones se reconocen en el
momento de la aprobacion de los certificados de las obras realizadas, segun su
grado de avance

Los ingresos por colaterales corresponden a facturacion de concesiones otorgadas,
consultoria y asistencia, alquileres de equipos, uUso de espacios, peaje y servidumbre
de paso, y se reconocen en el momento de su devengamiento

De acuerdo con el Contrato de Concesion, el Concedente se comprometio a finalizar
determinadas mejoras e inversiones de capital en la Infraestructura existente con el
proposito de incrementar el trafico de pasajeros Conforme a acuerdos celebrados
entre la Sociedady el Concedente, en casoque las obras relacionadas con la
modernizacion de la Linea A no se completaran, se determina una compensacion
que se liquida en funcion de una formula especifica La Sociedad registro esta
compensacion como un Ingreso devengado en virtud de dicho contrato hasta su
inclusion en el monto del sybsydio unificado (Ver Nota 1 b)

Carlos F Tarsitano Albdrtd E |Verra
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacidn)

NOTA 2: (Continuacion)

La Socledad reconoce como Ingresos todos los reclamos por proyectos de
construccion u otros dafios y perjuicios derivados de las operaciones en el momento
en que ellos son reconocidos por sus respectivos deudores

r Estado de flujo de efectivo

A los efectos de la presentacion del estado de flujo de efectivo, el concepto de
efectivo adoptado comprende el saldo de hbre disponibilidad en caja y bancos e
Inversiones realizables en el corto plazo {cuyo vencimiento sea igual o menor a tres
meses desde su fecha de adquisicion)

Durante ei presente gjerciclo no se han producido vanactones significativas en el
efectivo originadas por la tenencia de moneda extranjera, consecuencia de las
varlactones producidas en los tipos de cambio vigentes

NOTA 3: CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011, el estado del capital social es el siguiente

Valor norminal Aprobado por Fecha de inscrpeion
Caputat $ Fech & en la Inspeccion
eona rgano General de Justicia
Suscnpto integrado e inscnpto 2675 000 161193 Asamblea Constituliva 291293
Suscnpto Integrado e mnscripto 8025 000 161193 Asamblea Conshitutva 291293
Suscrpto Integrado e INscripto 3 000 000 290994 Asamblea General Ordinana 220595
Totalal 311211 13 700 Q00

NOTA 4: COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL

COMPOSICION DE 0o RUBR Y . e ————

La composicion de los rubros de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es la siguiente

a. Caja y bancos
311211 311210
$ $
Caja 200 000 200 000
Fondo fijo 1034 100 1027 100
Bancos {Nota6a) 40 318 762 50 067 172
Valores a depositar 3 455 460 2 038 086
45 008 322 53 332 358
b. Inversiones
at1z21 311210
$ $
Corrientes
Fondos Comunes de Inversion 71077 756 54 408 644
Titulos publicos 27 B40 288
98 918 044 54 408 644
estro informe de fecha h
ode marzo de-p0T2__~
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 4: (Continuacion)

c Cuentas por cobrar
31121 311210
$ $
Corrientes
Créditos comerciales 112816 334 79588 234
Partes refacionadas {Nota 10) 41030 256 36 424 002
Menos
Prevision deudores incobrables (Anexo E) (1328945) {1 248 660)
152 517 645 114 763 576
d. Bienes de cambio
311211 311210
$ 3
Materiales y repuestos (Notas 25h y9a) 43 930 837 38 698 846
Matenales y repuestos en poder de terceros 1809 390 1809 390
Anticipos matenales y repuestos (Anexo G) 2154 916 2048 767
Menos
Prevision por devolucion (Anexo E) (2.015 357) (1399 917)
45 879 786 41 157 086
CObras en gjecucton 11 132 963 2970 034
11132 963 2970034
57 012 749 44 127 120
e. Otros créditos
311211 311210
4 $
Cornentes
Gastos pagados por adelantado 2195 388 2408 202
Partes relacionadas (Nota 10) 22 547 308 216 100 859
Obras en ejecucién por cuenta y orden del Concedente (Notas 1
8y 11y Anexo G} 34 356 146 54 088 557
Creditos iImpositivos 4 189 247 72825
Anticipo a proveedores 5977 804 1007 088
Diversos {Anexo G) 2429 253 2744102
71695 146 276 421 633
No cornentes
Gastos pagados por adelantado 585 003
Partes relacionadas (Nota 10} 39 999 077 40754 248
Obras en ejecucién por cuenta y orden del Concedente (Notas 1
8y11) 63 834 965 50 088 274
Credito por impuesto difendo (Nota 13) 10 724 256 7 482 255
Diversos 25044 16 050
114 583 342 98 925 830
Vease npéstro informe de fecha m
de marzo de 2012 ———
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NOTA 4.

stm mforme de fecha

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

f Cuentas por pagar
3121 311210
$ $
Carnentes
Proveedores (Anexo G) 41262 579 39 155 228
Provision para gastos (Anexo G) 39 817 321 35002518
Documentadas 5427 044 7893524
Pades relacionadas (Nota 10) 2 604 378 1720238
89111322 83 771 509
g. Remuneraciones y deudas sociales
311211 311210
$ $
Cornentes
Remuneraciones a pagar 39 398 680 3§ 492 627
Aportes y contribuciones 108 239 313 92 097 991
Provision para vacaciones 54 641 669 43 485 648
Otras deudas sociales 4 066 460 5 588 401
206 346 122 172 664 667
h. Otras deudas
311211 311210
$ $
Corrientes
Ingresos a rendir por tanfa 11150726 7 676 980
Partes refacionadas (Nota 10) 251 955
Servicios cobrados por adelantado 6015720 5887 983
Juicios con embargo (Nota 6 a ) 1811264 1801736
Prowision para 1@sgos diversos 21535699 19 388 986
Diversas 300 000 361 139
41 065 364 35116 824

(Socio)
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTAS: INFORMACION ADICIONAL SOBRE CREDITOS Y DEUDAS

Al 31 de diciembre de 2011 la composicion de los creditos y las deudas, segun su plazo estimado de cobro y pago es la siguiente

A VENCER
Rubro Total Sin plazo Vencido Hasta 3a6 6a9 9ai2 Ta2 2a3 Mas de 3
3 meses mases meses Meses anos anos anos
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas por cobrar 152 517 645 (1) 65429345 87088300
Otros creditos 71 695 146 17 589 272 21558724 | 13536487 9574925| 9435738
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros creditos 114 583 342 55663239 | 23 669 453 | 35 250 650
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 89111322 (2) 48865773 39 457 251 716 345 71953
Deudas fiscales 16 719 025 10875897 | 2116324 1932069 1794735
Remuneractones y deudas sociales | 206 346 122 189 725308 | 15022 971 1597 843
Otras deudas 41 065 364 251 955 24661634| 5383925| 5383925| 5383925
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas fiscales 27 622 317 6 002 905 5241011 [ 16 378 401

(1) Vencido hasta 3 meses $ 1816319 entre 3y 6 meses § 3957 422 entre 6y 9 meses $ 153 522 entre 9y 12 meses $ 248 813 entre 1y 2 anos $ 542 078 entre 2y 3 anos $ 21 969 626 y a mas de 3
afios $ 36 741 565

{2) Vencido hasta 3 meses $ 14 949 077 entre 3 y 6 meses $ 5 380 881 entre 6 y 9 meses $ 265 531 entre 9y 12 meses $ 514 183 entre 1y 2 anos $ 598 586 entre 2 y 3 anos $ 353 610 y a mas de 3 anos
$ 26 803 905

AN
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 5: (Continuacion)

La clasfficacion de los creditos y las deudas en funcion de la tasa de interes
que devengan es la siguiente

Rubra Tipo de interes 31 1$2 11
Cuentas por cobrar Devengan interés a tasa vanable + CER 22219 638
No devengan interes 130 298 007
Otros creditos Devengan interés a tasa fija 28 884 277
Devengan interes a tasa vanable 22 437 843
No devengan interes 134 956 368
Cuentas por pagar Devengan interés a tasa vanable + CER 36 602 117
Devengan interés a tasa fja + CER 12 954 668
No devengan interes 39 554 537
Deudas fiscales Devengan (nteres a tasa fija 35476434
No devengan interes 8 864 908
Remuneraciones y deudas sociales No devengan interés 101 583 642
Devengan interes a tasa fija 104 762 480
Otras deudas No devengan interes 41 065 364

NOTA6: FONDOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA, AVALES ¥ GARANTIAS

a Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tema depositados en los
Bancos fondos por un valor total de $ 1811264 que fueron objeto de
embargos preventivos por Juicios por dafos y perjuicios miciados por
persenas fisicas, como consecuencia de accidentes ferroviarios

La Sociedad ha previsionado los riesgos asoclados con estas
contingenctas en la linea de otras deudas (ver Nota 4 h)

b Como garantia del cumphmiento de sus obligaciones en virtud del
Contrato de Concesion, la Sociedad hizo entrega de la Garantia de
Cumplimento de Contrato de Concesion, en Poliza Nro 672889,
extendida por Chubb Argentina de Seguros S A, por un valor de
$ 30 000 000 La devolucion de la Garantia, en su caso, se realizara
dentro de los ciento ochenta dias de concluida definivamente la
actuacion de la Sociedad en la operacion de 10s servicios

NOTA7 PROGRAMA DE INVERSIONES

De acuerdo al Contrato de Concesion, modificado por la Adenda del afio 1999,
la Sociedad debia desarrollar obras cuyos cronogramas de ejecucion se
extendian hasta el afio 2017 inclusive

Este programa contemplaba la ejecucion de obras (tanto para el Subterranec
como para la Lmea Urquiza) dferenciadas entre si por el ongen de los

recursos, a saber
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NOTA7:

NOTA 8:

RI95 WATERHOUSE & CO SRL

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

a) Plan basico reformulado

b) Obras complementarias

c) Nuevas Inversiones propuestas por renversion del canon
d) Nuevas Inversiones propuestas con cargo & la tanfa

e) Obras para seguridad e higiene

Las nuevas inversiones propuestas con cargo a la tanfa fueron previstas
realizarlas en funcion de los incrementos tanfarios y demanda proyectados y,
consecuentemente, de la recaudacion obtenida

Las nuevas Inversiones propuestas por reinversion de canon y con cargo a la
tanfa, mencionados precedentemente, se ejecutaron por cuenta y orden de!
Concedente, tal como lo define la Adenda al Contrato de Concesion

La Sociedad habia ejecutado el citado programa descripto de acuerdo a los
plazos estipulados

Con fecha 16 de octubre de 2002, se promulgo el Decreto N° 2075/02 del
Poder Ejecutivo Nacional, que dispuso la suspension transitoria de la ejecucion
del Plan de Obras contenido en la Adenda de 1999 y cuyos impactos se
detallan en la Nota 1

Asimismo, tal como se detalia en la Nota 1, fa Resolucion N° 94/04 de la
Secretaria de Transporte, las Notas N° 405/04, N° 1949/04 y N° 1950/04 de la
Subsecretana de Transporte Ferroviario, y el Decreto 1683/05 que aprobaron
las obras a ser ejecutadas por la Sociedad, son financtadas con fondos del
Tesoro Nacional y se ejecutaran en la medida que exista disponibilidad de los
mismos

FONDOS POR EXCEDENTE TARIFARIO

De acuerdo a lo establecido en el Anexo 2 de la Adenda al contrato de
concesion, la Sociedad debia constituir un fondo destinado a la ejecucion de
obras que se generaba como consecuencia del excedente tanfano (diferencia,
neta de impuestos, entre la tanfa cobrada al publico y la tanfa reconocida al
concesionano), el cual debia ser depositado, previa deduccion de los gastos de
gestion y direccion de obras reconocidos al concesionario, en una cuenta
especifica bajo la modalidad de caja de ahotro y/o en operaciones de plazo fio

Asimismo, en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion 1170/07 y en
virtud de la propuesta presentada por la Sociedad en Nota GAC N° 1123/07 del
26 de diciembre de 2007, los fondos Incrementales generados en virtud de la
modificacion de los cuadros tanfanos de dicha resolucion y de la Resolucton
13/09 del MPFIPyS del 6 de enero de 2009, eran depositados hasta el 1° de
diciembre de 2010 en cuenta especial abierta a tal efecto a fin de destinarlos a
la realizacion de obras con caracter de urgente y a la compensacion de
eventuales crediios que se generan a favor de la Sociedad por la evolucion del

Contrato de Concesion
CALTON

Carlas F Tarsitano Albgrtd E Werra
(Soci0) Por Comision Fiscalizadora residgnte

O.PCECABA T°1F 17

42




Metrovias Sociedad Anonima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 8: {Continuacion)

A partr del 1° de diciembre de 2010, y en wirtud de lo establecido en las
Resoluciones N° 253 y N° 254 de la Secretana de Transporte de fecha 3 de
dictembre de 2010, la totalidad de los Ingresos denvados de 'a tarfa le
corresponden a fa Sociedad, lo que implica que desde la fecha mencionada, no
se generasen nuevos excedentes tarifarios

Al 31 de diciembre de 2011 el fondo por excedente tanfario descripto
anteriormente asciende a $ 50 040, segun surge del ultmo informe mensual
presentado por la Sociedad ante la Autoridad de Control (CN R T ), el cual no
es reflejado en los presentes Estados Contables

NOTA 9: BIENES MUEBLES E INMUEBLES RECIBIDOS DEL CONCEDENTE

a. Materiales y repuestos

De acuerdo con los terminos del contrato de concesion, la Sociedad ha
recibido matenales y repuestos Dichos bienes seran utiizados en la
reparacion, mantemmiento y/o mejora de los bienes de uso afectados a
la explotacion

Al operar el vencimiento de la concesion, los matenales y repuestos
recibidos, aquellos que los sustituyan y los incorporados durante el
transcurso de la misma, neto de devoluciones parciales, deberan ser
entregados sin cargo a la Autoridad de Aplicacion

Los materiales y repuestos a ser entregados a esa Autoridad deberan
garantizar una prestacion de servicios en condiciones habituales por un
plazo de nueve meses

Teniendo en cuenta la necesidad de restituciones al Estado Nacional
de estos materiales y repuestos, solamente han sido reconocidos
patrmonialmente aquellos bienes adquindos por la Sociedad de
acuerdo con los terminos detallados enfa Nota2 5 h

b. Bienes de uso

De acuerdo con los terminos del contrato de concesion, la Sociedad ha
recibido la tenencia de los bienes de uso, detallados en los anexos del
contrato antes mencionado, para los cuales el Estado Nacional
mantiene la propiedad

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bienes, estos no han sido incorporados al activo de la Sociedad

Al operar el vencimiento de la concesion, estos bienes de uso, aquellos
que los sustituyan, amplien o mejoren, seran entregados sin cargo a la

Autoridad de Aplicacion A la fecha, esta Autoridad no ha asignado un
valor a los bienes entregados a la Sociedad

Veast nuestro informe de fecha >
/9 de marzo ge-20T2
PRICE WATE USE & RL
Carlos F Tarsitano Algeri Verra
(Socio) Por Comision Fiscalizadora resigente
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 10 SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a Los saldos y las operaciones con Partes Relacionadas por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, presentados en forma comparativa,
comprenden lo siguiente

Saldos al 31 de dictembre de 2011 y al 2010

Saldos Saldos
al 31 122011 al31122010
$ $
Cuentas por Cobrar cornentes con partes relactonadas
Controlante
Bentto Roggro Transporte S A 71012 89 182
Con Control o cantrol conjunto
UGOFES A 2411433 2459 224
Ferrometro S A 15 923 605 11290 401
Otras partes retacionadas
TaymSA 10 806 10 806
Benito Roggio e Hyos S A 2362 2362
Prominente S A 3388 3388
Traditum S A 15691 15691
Prominente BRH Tradtun UTE 2172 2172
CP S Comunicaciones S A 62 8951
Clba SA 187 197
Metronec S A 22539 859 22 501 504
Neoservice S A 2172 2172
Multriplataforrma S A 2172 2172
Cia Metropolitana de Segundad S A 25727 15377
Bentto Roggio Agraindustnal S A 19 598
Metroline S A 19 598
Benito Rogglo Ferroindustnal S5 A 805
41 030 256 36 424 002
Otros Creditos corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benuto Roggio Transporte S A 4 958 036 4585619
Compania L de y SA () 17,589 272 211 535 240
22 547 308 216 100 859
Otros Creditos no corrientes con partes refacionadas
Controlante
Benito Roggro Transporte S A 39 999 077 40 754 248
39 999 077 40 754 248

Véase nugsfro informe de fecha
Q,dé marzo de

AL

“RRICEWATERHQUSE-&CO SRL
Carlos F Tarsttano Alferio €} Verra
{Socio) Por Comision Fiscalizadora resigente
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Metrovias Sociedad Andnima
Notas a los Estados Contables (Continuacin)

NOTA 10: (Continuacion)

Saldos Saldos
al 31122011 al 31 122010
Cuentas por Pagar corrientes con partes refacionadas $ $
Otras partes relacionadas
Benito Rogg o e Hyjos S A 56 553 56 553
Prominente S A 1950 565 576 480
CP S Comunicaciones S A 97 437 30352
Cia Metropolitana de Segundad S A 262 508 959 265
Metronec S A 141535 97 588
Benito Roggeo Ferroindustnal § A 95 780
2604 378 1720238
Otras Deudas cornentes con partes relacionadas
Controlante
Benito Rogglo Transporte S A 251 955
251 855
Operaciones por los ejercicios f el31ded de 2011 y 2010
Operacianes de! QOperaciones del
ejercicra finalizado gjercicio finalizado
el31 12 2011 el 31122010
$ $
Controlante
A enla y )
Benito Roggio Transparte 5 A del servicio (8 372 508) (4624 278)
Intereses ganados 6026 457 £ 365 419
Otros 40 560 40 560
Compania Latinoamencana de
infraesiructura y Servicios S A () Intereses ganados 13 179 075 25260 273
Con control o control conjunta
UGQFES A Asesoramiento 15199 435
Otras partes relacionadas
Prominente S A Servicios (10 266 213) (5 864 750)
Cia de dad S A (3285 258) (11 122 378)
CP S Comunicaciones S A Servicios (336 493) (277 314)
Metronec S A Canon y llave del contrato de subconcesion 5534 111 5034 811
Servicios {59 891) {2 962)
Otros 90 846 98727
Benrto Aogglo F IS A (1018 070}
(*) Corresponde a saldos ¥ dos al acuerdo de gestion de fondos celebrado entre la Sociedad y CLISA — Compania Latincamencana de

Infraestructura & Servicios S A para la admirustracion y aplicacion de ciertos fandos

b La Sociedad tiene celebrado con Benifo Roggio Transporte SA un
contrato por el servicio de asistencia en la administracion y ejecucion del
servicio vinculados con el Contrato de Concesion. Por dicho contrato la
Sociedad se obligaba a pagar un honorario equivalente al 3,918 % de los

Ingresos por venta de pasajes

CHOMOb

Carlos F Tarsitano Alterto E }Iena
(Socio) Por Comision Fiscahzadora residgnte
CECABA T°1F°17
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 10 (Continuacion)

En el mes de agosto de 2005, fa Sociedad acordo con Benito Roggio
Transporte S A, fa reduccion del honorario por el contrato de asistencia a
que se refiere este acapite del 3,918% de los ingresos brutos por venta de
pasajes al 2,60% del mismo concepto

Como parte de este acuerdo, la Sociedad efectuo anticipos a cuenta de
futuros honorarios por la suma de $ 15,1 millones mas IVA, los que
devengan mensuaimente Intereses sobre saldos calculados a una tasa fia
nominal anual del 12%

Benito Roggio Transporte S A cancelara los anticipos recibidos y los
Intereses que ellos devenguen mediante la compensacion parcial
del 62,31% (1,62% del 2,60%) de los honorarios que se devenguen en
virtud del contrato descripto en este acapite

¢ Con fecha 7 de septiembre de 2000, la Sociedad suscribio con Metronec
SA (“Metronec”) un contrato en virtud del cual otorga a Metronec, en
forma exclusiva y excluyente de cualquier tercero, la totalidad de las
facultades que tiene y le corresponden de acuerdo con el Contrato de
Conceston para la explotacion comercial, incluyendo pero no imitandose a
locacion, arriendo de locales, espacios y publicidad en estaciones, coches
e inmuebles comprendidos en el Grupo de Servicios Concedido En el
marco de este contrato, la Sociedad y Metronec, han asumido una serie de
obhgaciones relacionadas con su objeto Metronec abono a Metrovias S A
US$ 15000 000 mas IVA, en concepto de llave, y se comprometio a
abonar un canon mensual de US$ 125 000 mas VA, durante el periodo
comprendido entre los afios 2000/2008 y de US$ 166 667 mas VA,
durante el periodo comprendido entre los afios 2008 y la finahzacion del
contrato de concesion

Dicho contrato sufno el efecto de la pesificacion a razon de un peso — un
dolar ajustado por el coeficiente de estabiizacion de referencia (CER) a
partir del 3 de febrero de 2002

d Con fecha 27 de diciembre de 2001, la Soctedad suscribio con Metronec
S A un contrato en virtud del cual adquiere el uso de la tarjeta Subtecard
como medio alternativo de acceso a las estaciones de Subterraneos de la
Ciudad Autonoma de Buenos Atres y del Ferrocarnl Urquiza y su sistema
de administracton

Dicho contrato fue modificado en virtud de la implementacion del Sistema
Unico de Boleto Electronico dispuesto por el Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional N° 84/2009 que designo como agente de gestion y administracion
al Banco de la Nacton Argentina, finalmente desvinculandose a Metronec
S A de este contrato en mayo de 2011

~
estro informe de fecha W}
9 de marzo de 2912/-
-&CO SRL —_

Carlos F Tarsitano Aljefto E} Verra
(Socio) Por Comision Fiscalizadora residgnte
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NOTA 10:

NOTA 11:

NOTA 12

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacton)

e La Soctedad acordo con la Unidad de Gestion Operativa Ferroviana de
Emergencia S A la prestacion de servicios de asesoramiento ferroviario,
remunerados con una suma no superior al 2% de los Ingresos mensuales
de la misma En septiembre 2010 la Sociedad cedio la prestacion del
servicio a su controlante Benrto Roggio Transporte SA segun el permiso
establecido en clausula contractual

ADQUISICION 18 COCHES

Con fecha 28 de diciembre 2009, se firmo una Adenda Complementaria al Acta
Acuerdo del 13 de noviembre de 2003, entre el Ministerio de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios, el Ministerio de Economia y Produccion,
ALSTOM Brasil Ltda , ALSTOM Argentina S A y Metrovias S A, que preve la
provision de dieciocho (18) coches adicionales con mas un (1) coche adicional
Tipo M en concepto de reserva operativa fijando el precio final y definitvo, el
cual sera pagado por el Estado Nacional Al cierre de los presentes Estados
Contables, los plazos de [a obra estan en proceso de reprogramacion dado que
el avance de fa misma se encuentra supeditado a la disponibilidad de fondos
del Estado Nacional

CONTINGENCIAS

"

La Sociedad ha recibido los siguientes requerimientos
a Impuesto al Vator Agregado |

La Sociedad fue notficada oportunamente del 1icio de un pracedimiento de
determinacion de oficio por parte de la Administracion Federal de Ingresos
Publicos - Direccion General Impositiva (' DGI'), la que pretende gravar con el
impuesto al valor agregado los Ingresos por Permisos de uso precario
obtenidos por la Sociedad, ello por cuanto dicho Organismo Fiscal entiende
que corresponde encuadrarlos como subconcesiones privadas

Ei reclamo fiscal es por los meses de enero de 1994 a junio de 1998 en el
impuesto al valor agregado y tal ajuste origina un impacto en la determinacion
del impuesto a las ganancias, ascendiendo la pretension de! Fisco a la suma
de $ 2 478 088 por el impuesto al valor agregado y $ 64 966 por el impuesto a
las ganancias

Interpuesta en sede administrativa todas las impugnaciones del caso, ncludo
el Tribunal Fiscal de la Nacion, la controversia fue finalmente resuelta a favor
del Fisco, habiendose en consecuencia recurndo lo resuelto por el mismo ante
la Camara Federal correspondiente, encontrandose radicado dicho recurso en
la Sala Il de la Camara en lo Contencioso Administrativo Federal, “autos
Metrovias S A TF18249-1 ¢/DGI’, Expte N° 177214/02

Xq\/

ATE

éasc nyestro informe de fecha %
e marz
TERTSE 150 S

(Socio) Por Comisién Fiscalizadora Presiffente

Q(CECABA T 1F° 17

—_—

Carlos F Tarsitano Alberto E(Vena

47 t




NOTA 12:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{(Continuacion)

Con fecha 8 de julio de 2005 la Soctedad se vio obligada a acogerse al
Regimen de Asistencia Financiera Ampliado (RAF A) en razon de que la
Direccion General Impositiva dispusiera trabar embargo bancanio previo a la
finalizacion del precedmiento Sin perjuicio de lo cual, su derecho se mantiene
inalterable en la medida en que aun debe resolverse el Recurso que tramita por
ante la Sala Ii de la Camara en lo Contencioso Administrativo Federal, sobre ¢!
cual esta Sociedad expresamente hizo reserva al momenta de acogerse al
regimen de asistencia referido

Es de mencionar que al efecto de las presentaciones en las sedes judiciales
antes mencionadas, se han incorporado nuevos elementos de juicio, e
interpretaciones que resultan favorables a la posicion mantenida por |a
Sociedad Conforme indico la Sociedad tanto en oportunidad de expresar
agravios ante la Sala respectiva, como al tiempo de interponer la excepcion de
inhabildad de titulo correspondiente, en relacion con los periodos fiscales
motivo de controversia, y aun admitiendo como lo sostuvo el Tribunal Fiscal de
la Nacion que los contratos celebrados por la Sociedad fueran efectvamente
concesiones, ellos se encuentran exentos por aplicacion de la legislacton que
rnge sobre la matena, la que no hace sobre el particular ningun tpo de
distincion entre las 'Concesiones Privadas' y las "Concesiones Publicas”

Asimismo como tambien se expreso en las mencionadas presentaciones, el
Decreto reglamentario de la ley del IVA, al margen de su inconstitucionalidad,
solamente resultaria aplicable para los hechos imponibles perfeccionados con
posterionidad a junio de 1998, por asi disponerlo expresamente la mencionada
normativa, por tal razon los periodos reclamados a la Socledad no se veran
alcanzados por ser anteriores a dicha fecha (enero/94 - junio/98)

La interpretacion mencionada precedentemente ha sido recogida tanto en
pronunciamientos de una de las Salas del Tnbunatl Fiscal de la Nacion {caso
“Torrentes SAC C | y F s/ Recurso de Apelacion”) y mas recientemente por
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (caso “San Buenaventura SR L ¢/
Direccion General Impositiva™, lo cual confirma la interpretacion efectuada en
las referidas presentaciones judictales y refuerza la posicion de la Sociedad

Con fecha 5 de septiembre de 2007, la Sociedad puso en conocimiento del
precedente de la Sala V del mismo fuero, correspondiente al requerimiento
denominado “Impuesto al Valor Agregado II", comentado en el punto b
siguiente, el cual nos ha sido favorable

Con fecha 21 de noviembre de 2007 la Sociedad ha sido notificada de una
dferencia de Intereses punitorios por la cual se acogio al regimen de
facilidades de pago “Mis faciidades”, cuyas sumas pendientes de pago han
sido expuestas en el rubro “Deudas Fiscales”

G‘PCECABA Te1F47

Carlos F Tarsitano Alperto 8 Verra
{Sacio) Por Cormision Fiscalizadora Presyjente
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 12. (Continuacion)

Con fecha 13 de febrero de 2008, la Sociedad fue notificada por la Sala |l de la
Camara sobre la sentencia, la que dispuso confirmar lo resuelto, sobre la
cuestion de fondo por el Tribunal Fiscal de la Nacion (en cuanto a que los
contratos suscriptos se encontrarian gravados por el IVA), apartandose asi de
lo resuelto por la Sala V no obstante ello interpreto que atento a lo
controvertido de! asunto no correspondia aplicar Intereses resarcitorios
haciendo lo propio respecto a las costas, las cuales fueron impuestas por su
orden (cabe aclarar gue el capital ya fue cancelado en oportunidad de
acogernos al RAFA extendido)

De todos modos, la Sociedad con fecha 20 de febrero de 2008, interpuso
recurso ordinano de apelacion ante ta Corte Suprema de Justicia de {a Nacion
por la cuestion de fondo, mientras que la AFIP, nterpuso Recurso
Extraordinano

Con fecha 18 de marzo de 2010 la Camara notifico a la Sociedad que concedio
el recurso extraordinario interpuesto por el Fisco, en tanto el decisorio atacado
interpreta normas de caracter federal en sentido adverso al postulado por el
recurrente, pero lo denego en cuanto a la arbitranedad alegada

Con fecha 6 de octubre de 2011 la Corte Suprema de Justicia de la Naclon
notfico su resolucion de revocar la sentencia de la Sala It de la Camara,
admitiendo y dando curso a los argumentos de la Socledad

b. Impuesto al Valor Agregado I

Con fecha 28 de octubre de 2003, la Sociedad ha sido notificada de un nuevo
procedimiento de determinacion de oficio por parte de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos — Direccion General Impositiva (DGl), quien
pretende gravar similares conceptos del procedimiento anterior conjuntamente
con los Ingresos por modernizacion de la Linea A en el impuesto al valor
agregado por el periodo comprendido entre dictembre de 1998 y octubre de
2002 inclusive

El saldo total reclamado asciende a $ 2 426 840 en concepto de capital

Con fecha 19 de noviembre de 2003, la Sociedad contesto la intimacion
expresando sus argumentos para la no conformidad del ajuste propuesto por la
inspeccion actuante

Con fecha 29 de octubre de 2004, la Sociedad fue notficada de la Resolucion
58/04 emitida por la Division Determinaciones de Oficio de la Subdireccion
General de Apelaciones Imposttivas il en la cual se determuna de oficio la
obligacion trbutana adeudada La Sociedad efectuo la smpugnacion
correspondients ante el Trbunal Fiscal de la Nacon invocando los mismos
argumentos esgrimidos para los periodos fiscales anteriores

AL

gMuestro informe de fecha
0

S~———casE TR Abefto € Vefa
(Sacio} Par Carmusidn Fiscalizadora Presiden)
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 12: (Continuacion)

Con fecha 13 de junio de 2008, la Sociedad fue notificada de la Resolucton del
Tribunai Fiscal de la Nacion que confirmo la Resolucion apelada Dado este
contexto con fecha 9 de agosto de 2006, la Sociedad interpuso formal Recurso
de Revision y Apelacion Limitada ante la Camara Contencioso Administrativa
Federal y con fecha 24 de agosto de 2006 expreso los agravios
correspondientes Este recurso quedo radicado en la Sala V de la Camara
Contencioso Administrativa Federal

Con fecha 24 de agosto de 2007, dicha Camara resolvio revocar lo resuelto por
el Tribunal Fiscal de la Nacion en lo que respecta a los ingresos por los
contratos de concesion de explotacion comercial de los locales y espaclos
existentes en el ambito de la Concesion, ast como en lo que respecta a las
sumas percibidas con motivo de los incumplimientos incurridos por el Estado
concedente en la Ejecucion de fas obras de modernizacion de la ‘Linea A”

Este fallo ha sido recurndo por la DGI, recurso que a la fecha de clerre de los
presentes Estados Contables no ha sido resuelto

Con fecha 11 de julio de 2006 la Sociedad se acogio a! Regimen de Plan de
Pagos en los terminos de la RG 1967 AFIP por la suma de $ 6,1 miliones en
concepto de capital mas intereses resarcitorios a dicha fecha

Si bien la Sociedad entiende que la resolucion de esta controversia sera
favorable a sus intereses, durante el ejercicio finalizado el 31 de dictembre de
2006 reconocio como perdida $ 7,5 millones por las sumas pagadas y a pagar
incluidas en el plan ‘Mis Facildades”

A la fecha de los presentes Estadas Contables dicho pasivo fue cancelado
c. Multa por infracciones a la normativa sobre higiene y seguridad

El Gobierno de la Cwudad Autonoma de Buenos Ares, a traves de la
Subsecretarna de Regulacion y Fiscalizacion impuso a la Sociedad una multa
de $ 3155000, por supuestas infracciones a la normativa sobre higiene y
segundad La resolucion sancionatoria no se encuentra firme, ya que fue
apelada en tiempo y forma, y tratandose de un procedimiento admmistrativo
sancionador, hasta tanto no se resuelva la apelacion interpuesta la muita
referida no puede ser ejecutada

Con fecha 29 de septiembre de 2003, la Sala | de la Camara en lo Contencioso
y Trbutano de la Ciudad Autonoma de Buenos Awes, resolvio, ante una
apelacion de la Sociedad, que la multa en cuestion no era susceptible de ser
ejecutada hasta tanto se resolviera fa impugnacion articulada por la empresa
Esto significa que fa Ciudad Auténoma de Buenos Aires no puede emitir una
“Boleta de Deuda”, hasta tanto medie un pronunciamiento definitivo sobre €l
tema

estro informe de fecha m
de marzo de 073>
USE &CO SRL

Carlos F Tarsitano Albprio E Verra
{Socio) Por Cornision Fiscalizadora residepte
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NOTA 12:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Posteniormente, se ha corndo traslado de la presentacion de la Socledad al
Gobrerno de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, estando en pleno tramite el
proceso contencioso administrativo pertinente

Vinculado parcialmente con ello con fecha 16 de mayo de 2007 la Camara
Nacional del Trabajo, Sala I declaro la nuldad de la Resolucion 213/05 del
Ministerio de Trabajo por medio de la cual se hablia confirmado en sede
administrativa la declaracion de nsalubridad en determinados lugares y
ambitos del Subte La Sociedad estima que dicha resolucion podria incidir
parciaimente en la multa aplicada oportunamente

Sin penuicio de lo anterior la Socledad considera que la multa impuesta resulta
arbitraria e infundada, ya que las presuntas nfracciones en la que se sustenta
no existen, sumado a ella que el monto de por si desproporcionado de la multa
no guarda tampoco ninguna relacion con las posibles infracciones en cuestion,
ello conforme a la normativa vigente

La Socledad agotara todas las instancias judiciales en el entendimiento de que
la multa aplicada es arbitraria y contraria @ derecho, careciendo la misma de
toda fundamentacion conforme a lo dispuesto por la legislacion vigente tanto de
orden nactonal como local, criteno que es compartdo por nuestros asesores
legales

d. Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires |

Con fecha 14 de octubre de 2004, la Socledad ha sido notfficada de un
procedimiento de determinacion de oficio por parte de la Direccion General de
Rentas de la Provincia de Buenos Awes, quien manifiesta que surgen
diferencias a favor de dicha Direccion por haber trbutado en defecto el
Impuesto a los Ingresos Brutos en los periodos fiscales 1996 y 1997 invocando
la gravabiidad de subsidios otorgados por el Estado Nacional y las
operaciones efectuadas por cuenta y orden de terceros

Con fecha 4 de noviembre de 2004, la Sociedad efectuo el descargo ante la
misma, argumentando prescripcion y exclusion del subsidio

Con fecha 7 de diciembre de 2004, mediante la Resolucion de Cierre de
Procedimiento Determinatvo y Sumarial 707/04 de la Direccion General de
Rentas de la Provincia de Buenos Atres, notifica a la Sociedad que ha
declarado cerrado el procedimiento determinativo y sumanal estableciendo que
la dferencia a favor de la misma asciende a $ 245 603 mas accesoros y
multas

Gon fecha 29 de diciembre de 2004, la Sociedad apelo tal Determinacion ante
el Tnbuna! Fiscal de fa Provincia de Buenos Awres esgnmiendo los argumentos

indicados precedentemente

Carlos F Tarsitano Al E Werra
{Socio) Por Comssion Fiscalizadora residgte
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NOTA 12.

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Con fecha 2 de mayo de 2005, la Sociedad se presento denunciando como
nuevo precedente, el fallo “Camuzzi Gas del Sur S A C/ Provincia de Tierra del
Fuego”, dictado por la Corte con fecha 16 de noviembre de 2004, en el cual se
adopta la posicion de esta empresa con relacton a los subsidios otorgados por
el Estado Nacional

Con fecha 27 de diciembre de 2005, se sanciono [a ley Provincial N° 13 404
que sustituye el mciso d) del articulo 162 del CF, excluyendo expresa y
retroactivamente de la base imponible de este impuesto a las sumas de dinero
que otorga el Estado Nacional para evitar o atenuar incrementos en as tarfas
de servicios publicos (cf articulos 52 y 66)

Con fecha 20 de julo de 2006, al contestar el traslado de ta Apelacion y a partir
de la modificacion legislativa mencionada, el Fisco admitio que le asiste razon
ala Sociedad en lo relatvo al tratarmento de los subsidios otorgados por el
Estado Nacional

Con fecha 24 de mayo de 2007, la Sociedad fue notificada de la resolucion del
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires de fecha 30 de abril de 2007,
mediante la cual se resolvio hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion
interpuesto, admitiendo la posicion de la Sociedad en relacion a los subsidios,
a la extension de la responsabiidad solidana respecto de las multas por los
periodos anteriores al mes de julio de 2006 y a la solidandad de los recargos

Con fecha 17 de cctubre de 2007, la Sociedad interpuso formal demanda por
ante la Camara Contencioso Administrativa de la Provincia de Buenos Aires,
impugnando la Resolucion refenida en el apartado precedente en todo lo
contrano a esta parte

Con fecha 7 de febrero de 2008, la Camara se declaro incompetente,
remitiendo las actuaciones al Juzgado en lo Contencioso Administrativo N° 1, el
cual admitio la radicacion y solicito el expediente administrativo

Con fecha 29 de mayo de 2009, el Juzgado pertinente resolvio que la demanda
cumplia con los requisitos de admisibiidad Con fecha 20 de agosto de 2009,
se corro traslado de la demanda y demas escritos Posteriormente el Fisco de
la provincia de Buenos Aires contesto la demanda Habiendose celebrado la
audiencia preliminar con fecha 23 de mayo de 2011, la Sociedad presento los
alegatos con fecha 10 de junio de 2011 y solicito se llame a autos para
sentencia

Finalmente, ante la posibiidad clerta de que la Justicia exya el pago previo del
tnbuto para analizar el reclamo, con techa 27 de marzo de 2008, la Sociedad
se acogio a un Regimen de Regulanzacion dispuests por la Agencia de
Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires por la suma de $ 0,34 miilones,
la cual reconocio como perdida

RIS

Carlos F Tarsitano Alpetto erra
Por Conmusion Fiscalizadora Presidgnte
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NOTA 12:

ase nu

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuaci6n)

{Continuacion)
A la fecha de los presentes Estados Contables dicho pastvo fue cancelado
e. ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires Il

Con fecha 24 de julio de 2006, la Sociedad ha sido notificada del inicio de un
procedimiento determinativo y sumarnial por parte de la Direccion General de
Rentas de la Provincia de Buenos Aires, gquien manfiesta gue surgen
diferencias a favor de dicha Direccion por haber tributado en defecto el
Impuesto a los Ingresos Brutos en los periodos fiscales 2002 y 2003 nvocando
entre ofras cosas la gravabilidad de subsidios otorgados, y reclamandole en
principio diferencias de ympuesto a ingresar por las sumas de $ 222281y
$ 465 238 respectivamente

Con fecha 9 de agosto de 2006, la Sociedad presento su descargo rechazando
la pretension del Fisco Con fecha 27 de diciembre de 20086, el Fisco notifico a
la Sociedad la determinacion de su abligacion fiscal aceptando la posicion de la
misma en relacion a los subsidios, aunque rechazandola en lo demas,
determinando un nuevo monto de $ 170 283 para el afio 2002 y ratificando el
monto correspondiente al afio 2003

Con fecha 20 de febrero de 2007, la Sociedad apelo esta resolucion, por ante
el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires encontrandose radicado el
expediente correspondiente en la Sala Il Vocalia N° 5

Sin perjuicio de continuar la discusion con el tema de fondo, la Soctedad
decidio abonar el monto reclamado mediante el acogmiento a un plan de
faciidades de pago de 6 cuotas solicitado el 13 de marzo de 2009 y cancelado
totalmente a la fecha de cierre de los presentes Estados Contables

A la fecha de los presentes Estados Contables, la apelacion en cuestion aun no
habia sido resuelta

f. Impuesto a los Sellos - Determinacién de Oficio

La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires le notifico a
Ja Sociedad con fecha 17 de mayo de 2006 ia miclacion del procedimiento de
determinacion de oficio  del impuesto de sellos calculado sobre las
modificaciones al Contrato de Concesion efectuadas en el afo 1999, sobre el
cual la Sociedad habia ingresado el gravamen correspondiente, considerando
que la base imponible para el calculo del impuesto es supenor a la declarada
por la Sociedad en su oportunidad y reclamando una diferencia en concepto de
capital de § 2 304 147 mas intereses resarcitorios

Asimismo, con fecha 8 de junio de 2006, la Sociedad interpuso Recurso de
Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Airres, el cual
quedo radicado en la Sala [lI

9 deafarz
—
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 12- (Continuacion)

Previo a la elevacion de las actuaciones al Tribunal Fiscal de la Provincia de
Buenos Aires y para preservar el cobro de la suma en cuestion el Fisco a
traves de la Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Arres ha pedido se
trabe una medida cautelar de inhibicion general de bienes por un valor total de
$ 14 301 241 monto que incluye el capital precedentemente mencionado y
sus accesorios La medida cautelar fue sustitisida por una poliza de caucion
de manera que ni la Sociedad ni sus directores se encuentran afectados por la
misma El monto de la poliza es actualizado anualmente, a fin de cubnr los
Intereses generados durante ese periodo

Asimismo, de manera paralela al procedimiento en la Provincia de Buenos
Arres, con fecha 7 de marzo de 2007, la Soctedad interpuso ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion una Accion Declarativa de Certeza, a los
fines de procurar la declaracion de inconstitucionalidad de la resolucion fiscal
mencionada

Con fecha 27 de mayo de 2009 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
resolvio declarar su competencia onginaria y rechazar la medida cautelar de no
innovar que habia sido solicitada por la Sociedad

Con fecha 25 de noviembre de 2008, la Sociedad fue notficada de la
resolucion del Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Ares mediante la cual
resolvio hacer lugar parctalmente al recurso de apelacion Interpuesto,
dejandose sin efecto tanto la multa impuesta como la responsabiiidad salidana
e imitada atribuida a varios de los Directores originalmente involucrados

En este contexto, la Sociedad realizo una presentacion ampliatoria por ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion, quien denego nuevamente el dictado
de una medida cautelar Con fecha 10 de mayo de 2010, la Sociedad interpuso
formal demanda contenclosa administrativa, impugnando la Resolucion del
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Ares refenda, la cual quedo radicada
en el Juzgado Contencioso Administrativo N° 3 Habiendo sido recusado por
esta parte el Juez correspondiente, la causa fue elevada a la Camara
Contenciosa Administrativa de la Provincia de Buenos Aires, quien con fecha
10 de junio de 2010 dispuso un nuevo sorteo La causa quedo radicada en el
Juzgado de 1° Instancia Contencioso Administrativo N° 2

Con fecha 9 de junio de 2010 la Sociedad se presento ante la Fiscalia de
Estado de la Provincia, garantizando el valor que hana falta para responder por
Intereses y costas en la ejecucion fiscal correspondiente, complementando ast
las Polizas de Caucion oportunamente presentadas para sustituir [a medida
cautelar solicitada por la misma Fiscalia previo a la elevacion de las
actuaciones al Tribunal Fiscal, y manteniendo el compromiso de presentar de
manera anual una actualizacion de dicho seguro En la misma presentacion, la
Soctedad solicito que no se de curso a la ejecucion fiscal pertinente hasta tanto
se expida la Corte Suprema de Justicia de la Nacion

‘ease nuestro echa %
gd 0 de 2012
ATERHOUSE & CO SRL
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NOTA 12:

NOTA 13

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Por otro lado, la Sociedad realizo una nueva presentacion ampliatoria ante la
Corte Suprema de Justicta de la Nacion, volviendo a solicitar el dictado de una
medida cautelar, peticion que fue rechazada por el Tribunal Cimero

Con fecha 28 de diciembre de 2010 la Sociedad y la Fiscalia de Estado de la
Provincia efectuaron una presentacion en el Juzgado Contencioso
Administrativo N° 3 manfestando haber llegado a un acuerdo para suspender
el Juicto de apremio hasta tanto finalice el proceso de la Accion Declarativa de
Certeza interpuesta en la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, adjuntando
copia de la pohiza de caucion presentada en la Fiscalia de Estado de la
Provincia con fecha 6 de junio de 2010, y solicitando se deje sin efecto el
pedido de medidas cautelares efectuadas por la Fiscala de Estado de la
Provincia en su escrito de inicio Finalmente, con fecha 11 de febrero de 2011
se hizo lugar al pedido de sustitucion de las medidas cautelares de inhibicion
general de bienes y de embargo general de fondos y valores bancarnos y
financieros, por el seguro de caucion

Los argumentos esgnmdos permiten esperar una vesolucion favorable a la
posicion de la Sociedad, criterio que es compartido por nuestros asesores
impositivos

IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO

IMPUES IO A L AS AN A e ————

La evolucion y compostcion de 1os activos y pasivos por impuesto difendo se
detallan en el siguiente cuadro

- Activos y pasivos diferidos

Activo Diferido PasivoDifendo | 7otg) Activo

Otras Deudas Bienes de
Deudas Fiscales Uso Difendo Neto

Conceptos
P Previsiones

Saldos al micto del gjercicio 9746 250 735 608 2744 054 255 549 7 482 255

Cargo a resultados 3032205 3334 (312 984) 106 522 3 242 001

Saldos al cierre del gjercicio 12 778 455 738 942 2431 070 362 071 10 724 256

£} activo neto al cierre del ejercicio dervado de la informacton incluida en el
cuadro anterior asciende a $ 10 724 256

La Sociedad ha optado por considerar el impacto del ajuste por inflacion como
diferencia permanente En consecuencia se informa

- El efecto impositivo de haberlo tratado como diferencia temporara
hublera 1mplicado un actvo neto por impuesto  diferdo  de
4 2378187 aproximadamente A continuacion  se detalla la
conformacion de la posicion neta y el monto anual promedio de su

reversion
Goncepto Montqs Total Monto$Anual

Activa Difendo 2 379 697 396 616

Pasivo Diferido (1510) (252)

Activo hleto Difendo \ 2378 187 396 364

oS F T Albgrid E} Verra
3 (Socio) Por Comision Fiscalizadora residgnte
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 13 {Continuacion)

- El plazo para su reversion es de 6 afios aproximadamente
- La Sociedad ha optado por medir los activos y pasivos por impuesto
diferido a su valor nominal

A continuacion se presenta una conciliacton entre el impuesto a las ganancias
cargado a resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente
sobre el resultado contable

Conceptos 31 1$2 i1 31 1$2 10
Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 9489 079 55242 583
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del gercicio a la tasa del impuesto 3321178 19 334 908
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (180 788) 17 242
Total cargo por Impuesto a las Ganancias 3140 390 19 352 150

NOTA 14: INFORMACION POR SEGMENTOS

A continuacion se detalla, en forma comparativa, cierta informacion contable
clasificada segun el segmento de negocio relacionado

Segmento primario Negoclos

Servicios de | Programa de Administracion
Conceptos Transporie Invgrs:ones Colaterales Central Total
Ingresos por servictos al 31 1211 321 675 263 4083303 [ 22684276 348 442 842
Ingresos por servictos al 31 1210 186 689 333 12591 265 | 25440779 224 721 377
Resultado operativo al 31 12 11 147 251 112 823534 | 20172874 {137 298 812) 30948 708
Resultado operativo al 31 12 10 104 057 588 883221 | 22747910 (86 299 872) 41388 847
Total activos al 31 12 11 216 002 216 146 899 474 237 436 212452 130 | 575591 256
Total activos al 31 12 10 173 446 329 158 005 981 218 474 346 251 535 | 677 922 318
Total pastvos al 31 12 11 234 624 787 154 898 494 | 13812979 126 624 732 | 529 960 992
Total pasivos al 31 12 10 195 974 532 154 563 648 | 14 999 207 123 611347 | 489 148734
Adquisiciones de bienes de uso al 31 121 4 666 904 434 4 643 877 9311215
Adquisiciones de bienes de ugo al 31 12 10 2591 102 12 264 1783 535 4 386 901
Depreciacion de bienes de uso al 31 12 11 5073910 21260 202 023 3655434 8952 627
Depreciacion de bienes de uso al 31 12 10 6515 886 21025 249 429 3889 336 10 675 676

NOTA 15: MODIFICACION DE ESTATUTOS SOCIALES
En el ambito de lo dispuesto en ef Decreto N° 677/2001, la Asamblea Ordinana
y Extraordinaria celebrada el 30 de abnl de 2003 incorporo el articulo XXIII el
cual establece que Metrovias S A es una “Sociedad No Adhenda al Regimen
Estatutario Optatvo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatonia” Esta
modificacion fue inscripta en la Inspeccion General de Justicia con fecha 30 de
Juho de 2003

Vease nuesgr'o informe de fecha
9 de’marzo de 2042
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NOTA 16:

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacton)

PARTICIPACION EN LA UNIDAD DE GESTION OPERATIVA FERROVIARIA

NOTA17:

DE EMERGENCIAS A

Metrovias S A participa en un 33,33% de Unidad de Gestion Operativa
Ferroviaria de Emergencia S A (en adelante UGOFE S A), quien realiza las
siguientes actividades

a) Acuerdo de Gerenciamiento Operativo de Emergencia Linea San Martin

Con fecha 27 de octubre de 2004 UGOFE S A firmo con la Secretaria de
Transporte del Ministero de Plantficacion Federal, Inversion Publica y
Servicios (en adelante ST) el Acta Acuerdo de Gerenciamiento LSM Operativo
de Emergencia para la Operacion de los Servicios Ferrovianios Urbanos de
Pasajeros Grupo de Servicios N° 5 Linea San Martin (en adelante Acuerdo de
Gerenciamiento LSM) por la cual la UGOFE S A acepto la operacion de los
mencionados servicios ferroviarios hasta tanto se entregue la posesion de
dicho servicio a la empresa que resulte adjudicatana del proceso licitatorio que
se llevara a cabo Con fecha 7 de enero de 2005, UGOFE S A comenzo a
brindar la prestacion del servicio El Acuerdo de Gerenciamiento LSM preve
una retribucion a ser percibida por UGOFE S A equivalente al seis por clento
(8%} de sus ingresos

b) Acuerdo de operacion de emergencia Linea General Roca y Linea
Belgrano Sur

Con fecha 5 de julio de 2007 UGOFE frmo con la ST los Acuerdos de
Operacion y Emergencia de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros
Grupos de Servictos N° 4 - Linea General Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur
(en adelante Acuerdos de Operacion LGR y LBS), por medios de los cuales
UGOFE S A acepto la operacion integral, administracion y explotacion por
cuenta y orden del Estado Nacional de dichos servicios ferrovianos Con fecha
6 de julio de 2007, la UGOFE S A comenzo la prestacion del servicio en los
mencionados ferrocarries Los Acuerdos de Operacion LGR y LBS preven
una retribucion a ser percibida por UGOFE S A equivalente al seis por ciento
(6%) de sus Ingresos

La Soctedad ha valuado su participacion a su valor patrimonial proporcional, la
cual se expone en el rubro “Inversiones no Correntes” en los presentes
Estados Contables

PARTICIPACION EN FERROMETRO S.A.

Con fecha 31 de julio de 2007 la Sociedad y Ferrovias S A C han constituido
Ferrometro S A, la cual tiene por objeto, ya sea por cuenta propia, de terceros
ylo asociada a terceros, prestar serviclos de asistencia tecnica, de
mantenimiento de la infraestructura ferroviana y operar lineas o Servicios de
transporte ferroviario de trenes, trenes fvianos y tranvias, asi como explotarias
en todos sus aspectos La Sociedad participa en un 50% del capital social

Ay
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 17- (Continuacion)

A la fecha de los presentes Estados Contables Ferrometro S A se encuentra
prestando servicios al proyecto Tren Liviano del Este el cual es impulsado
por la Secretana de Transporte del Ministerio de Planificacion Federal,
Inversidn Publica y Servicios y contempla la operacién de un tren electrico
Iviano en un recorndo de dos kilometros contiguos a las avenidas Huergo y
Madero de la Cludad Autonoma de Buenos Alres

La Sociedad ha valuado su participacién al costo la cual se expone en el rubro
Inversiones no Comentes en los presentes Estados Contables

NOTA 18 AUTORIZACION CON CARACTER PRECARIO, PARA LA PRESTACION
TRANSITORIA DEL SERVICIO DE LA LINEA “H".
Con fecha 18 de octubre de 2007 mediante el Decreto 1482/07 del Gobierno
de ta Ciudad de Buenos Arres le ha sido otorgada a la Sociedad con caracter
precario la autorizacion para la prestacion transttonia  del servicio de
subterraneo entre las estaciones Once y Caseros de la Linea H y las que en
el futuro se construyan y se agreguen en dicha linea a partir de la venficacion
y habilitacién que efectue la Comision Nacional de Regulacion del Transporte
de las condictones del servicio

De acuerdo a lo establecido en el punto 7 del Anexo A (Términos de
Referencia para la Operacion de la Linea H) del Decreto 1482/07 en la Linea
H nge la misma tarifa para el servicio de pasajeros que en el resto de las
lineas de Subterraneos de Buenos Arres integrandose a las demas lineas con
el mismo régimen tanfario de conformidad a las previsiones contenidas en el
Contrato de Concesién que vincula a la Sociedad con su Concedente

En lo referido a los montos por la venta de pasajes la Sociedad deposita en
una cuenta especial en el Banco Cudad de Buenos Aires los importes
percibidos (netos de impuestos) por los pasajeros pagos que pasen por todos
los molinetes de la Linea H a las 72hs de su percepcidn Dicho pracedimiento
se aplica hasta tanto sean determinados (de acuerdo a lo establecido en el
Anexo A del Decreto 1482/07) la cantidad de viajes incrementales de la Red
de Subterraneos producto de fa inauguracion de la Linea H De dicho monto
fueron compensados los gastos preoperativos incurridos por la Soctedad para
la habitacion y puesta en servicio de las Estaciones Corrientes y Parque
Patricios de la Linea H segun convenio firmado con Subterraneos de Buenos
Ares Socledad del Estado de fecha 22 de septiembre de 2010 Al 31 de
diciembre de 2011 el saldo neto de la cuenta especial en la que fueran
depositados dichos fondos asciende a $ 11150726

m
9 de marzo dg.28
—_—
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NOTA 18

>

Metrovias Sociedad Anonima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Con fecha 11 de junio de 2008 la Resolucion 510/08 del MPFiyS ratficé los
Convenios Marco suscriptos entre la Secretaria de Transporte de la MPFIyS y
la Ciudad de Buenos Aires con la intervencion necesaria de la empresa
Subterraneos de Buenos Aires Sociedad del Estado y la Sociedad e instruyo a
la Secretana de Transporte a dictar los actos administrativos necesarios y
conducentes a fin de posibilitar el cumphmiento de los compromisos asumidos
en los convenios ratficados

Con fecha 3 de diclembre de 2010 se firmaron unos nuevos Términos de
Referencia, que Incluyeron a la estacién Correntes y dispusieron que la
operacton aqui referida regird hasta tanto se entregue la posesion de dicho
servicio a la empresa que resulte adjudicatana del proceso licitatorio que
oportunamente se lleve & cabo o por revocacion de la misma por decision del
autorizante o culpa del operador, o a los cuatro afios prorrogables por un afo
mas o que ccurra primero

Al 31 de diclembre de 2011 la Sociedad percibe por compensacion de los
costos de explotacién referdos a la hinea H un monto mensual de $ 63
millones aprobados oportunamente mediante Resoluciones ST N° 508/08 del
17 de julio de 2008, 254/10 del 3 de diciembre de 2010, 91/11 del 2 de mayo
de 2011y 97/11 del 6 de mayo de 2011 Debido a que el encuadramiento legal
aprobado por esta Resolucion responde al concepto de compensacién de
costos de explotacion similar a la refenda en la Nota 1b la Socledad imputo
los reconocimientos devengados en el presente ejercicio en la inea Ajuste por
mayores costos del Anexo H como tambien los costos | gastos asoclados

A partr de enero de 2012 el monto mensual mencionado se encuentra

comprendido dentro de los términos establecidos en el Acta Acuerdo suscripta
entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad exphicitada en Nota 1
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 19 AVANCE EN EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE IMPLEMENTACION DE
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

LAS NORMAS (NTERNACIONALES UE INFLRMALVRE I ==

(NIE™)

La Comisién Nacional de Valores a través de las Resoluciones 562/09 y
576/10 ha establecido la aplicacion de la Resolucion Tecnica N° 26 de la
FACPCE que adopta las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (‘NIIF ) emitidas por el IASB {(“Consejo de Nomas Internacionales
de Contabilidad”) para las entidades incluidas en el régmen de oferta publica
de la Ley N° 17 811 ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables
o que hayan solicitado autorizacion para estar includas en el citado regimen

La aplicacién de tales normas resultara obligatoria para ia Sociedad a partir del
ejerciclo que se Inicie el 1° de enero de 2012 siendo los primeros estados
financieros tnmestrales los correspondientes al 31 de marzo de 2012

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables la Sociedad se
encuentra avanzando satisfactoramente con las actividades previstas en el
Plan de Implementacian de acuerdo a los plazos planificados

Si bien la aplicacion de las NIIF resultara obligatona para la Sociedad a partir
del ejercicio que se Inicie el 1° de enero de 2012 la Direccion de la Sociedad
ha concludo el diagnostico de las principales diferencias en matenia de
valuacion entre tas NIIF y las NCV que afectan a la Sociedad y ha preparado
una cuantificacién de las mismas asumiendo como fecha de transicion a NIIF
el 1° de enero de 2011 Dicha cuantficacion se expone en la Nota 8 de los
Estados Contables Consolidados

g’nuestro informg defe QM/\'
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 20 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Con fecha 29 de abnl de 2011 la Asamblea General Ordinaria de Acclonistas
resolvio distrbuir dvidendos en efectivo por la suma de $ 35 890 443 en
proporcion a ias tenencias accionaras destinando para tal fin {a totalidad de
los resultados acumulados

Con fecha 6 de mayo de 2011 la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas resolvié desafectar la Reserva Facultativa de $ 113 601 567 y
distribuir dividendos en efectivo por dicho monto en proporcion a las tenencias
acclonarias

s{
edse nuestro informe-dete

Carlos F Tarsitano erto erra
(Soci0) Por Comision Fiscalizadora residente
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Por el ejercicio econdmico iniciado el 1°

Metrovias Sociedad Anénima

presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior
Bienes de Uso

de enero de 2011 y finahizado el 31 de diciembre de 2011,

Anexo A
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO
CUENTA PRINCIPAL Tnco Anas Bajas Translerencias Cermre nco Bajas N tuota Del s@icc o Acurnaladas | RESULTANTE
$ s $ $ $ $ %o (2 $ (1) s $
nsialac ones 81825 630 2759 437 aza 072 84913 139 66 266 137 10% 4402 947 70 688 084 14 224 055
Remodelac ones y mejoras 27 064 589 27 064 589 26 878 839 20% 172 649 27 051 488 13101
Mejo as nmuebles de terceros 18 148 119 18 149119 18149119 3333% 18149 119
Mejoras material rodante de lerceros 22 467 513 22 487 513 22 487 513 33 33% 22 467 513
Magquinar as y equ pos 11 350 894 625 195 118 595 12 094 684 8970899 (&) 397 181 9 368 080 2726 604
Mugbles y utlos 16 082 302 1483348 {97 979) 60678 17 528 348 8337 399 (2 508) ) 1234 919 9569 409 7 958 939
Equ pos de computac 6n 10317 873 953 604 {88 340} 1280 11184 417 6687 576 (80 368) 20% 1446 936 8054 144 3130273
Software 5556 122 850 660 (748 553) 5658 228 3313475 (748 553) 20y3333% 938 195 3503 17 2155 112
Her am entas 4475884 324149 4674 4804717 3729016 {3 334 280 4 063 296 74142
Rodados 320316 320316 175 580 10% 25 520 201100 19216
Otros 1178746 1178748 4 178 746 3333% 1178 746
Antcpos apl {4) 1977 508 2314821 {71484} (513 287, 3 707 549 3707 549
Totales al 31 1211 200 766 507 9311215 1 006 356) 209 071 366 166 174 209 831 830 8952 627 174 295 086 34 776 270
Totales al 31 12 10 198 268 915 4 386 901 2 B89 309; 200 766 507 157 212 387 (1713 764) 10 675 676 166 174 299 34 592 208
(1) El dest no de las deprec aciones se muestra en el Anexo B
(2} Alicuota anual
(3) En funcién de la vida ut | determ nada para cada bien que compone el rubro
(4} La porc én en moneda extransra se muestra en el Anexo G
nuestro informe de fecha N
9 de marzo de 2012
Carlos ar: o i Verra
{Socio) Por Comision Fiscahizadora Pregdfiente

‘QPCECABA T1F 17
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Metrovias Sociedad Anénima
Balance General al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Inversiones
Anexo C
Participacién en otras soc edades Informacién sobre sl en & em sar
Valor | bros al Valor | bros al
Porceniaje Act wdad Cant dad de Va or nominal da Cap tal PatrmonoNe o Resultados
Soc edad Em sora detenanca | 31122019 31122010 p nopal Clase da acc ones tas accones § $ $ $
$ $ acc ones
Unidad de Gest 6n Operat va
Ferrovana de Emergenca S A 33 33% 929 738 1200 950 {1} B 110000 Al 330 000 2789213 2393213
Ferrometro S A (3) 50 00% 150 000 150 000 {2 8 150 000 1 300 000 300 000
Totales 1078738 1350 950

) Prestac én del serv ¢ o publ co de iransports ferroviaric de pasa eros
(2) Prestaclén de serv c os de as stenc a téen ca de mantenimiento de la
(3) nvers 6n valuada al costo (Nota 17)

nfraestructura ferrov ar a y operac én de lineas o serv ¢ os de transporte fer ov ario de trenes trenes | vanasy tranv as

Véake nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2012 _——~
PRICE WATERHOUSE 0 S B

{Socio}

‘\CPCECABA
/

T°1F17

et

Carlos F Tarsitano
Por Comision Fiscalizadora
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Metrovias Sociedad Anénima

Por el ejercic1o economico 1niciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011,

presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Previsiones
Anexo E
Saldos al Aumento / Saldos al
Rubros Inicio Recupero Disminucién Transfgsrenmas Cierre
$

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Cuentas por cobrar

Prevision deudores incobrables 1248 660 80 285 1328 945
Bienes de cambio

Prevision por devolucion 1399 947 615 440 2 015 357
Total del Activo 31 12 11 2 648 577 1) 695 725 3344 302
Total del Activo 311210 2115229 533 348 2648 577
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Previsianes
Corrientes

Para juicios 4077 424 (2 679 568) 3222317 4620 173
Total del pasivo corriente 4077 424 {2 679 568) 3222 317 4 620173
No cornentes

Para juicios 17 B39 673 9 235 827 {3 231 845) 23 843 655

Para siniestros 3 641 500 1494103 (40 003} 5095 600

Para sanciones 1039 172 3339 658 (2 892 506) 135 171 1621495
Total del pasivo no corriente 22 520 345 14 069 588 (2 932 509) {3 096 674) 30 560 750
Total del Pasivo 311211 26 597 769 {2) 14 069 588 (5 612 077) 125 643 35 180 923
Total del Pasivo 31 1210 20 636 022 14 463 966 (3 467 230) (5 034 989) 26 597 769

(1) Inc uidos en resultados financieros
(2) Inc uidos en el Anexo H

£ nuestro |nforme de fecha

\_PRICE WATERHOU & [£2)

TTT————CuriosFTarstano———————, Abefto &, Verra

(Socio) Por Comision F|sca||zadora Pregfents

\CPCECABA T°1F17
64

/



Metrovias Sociedad Anonima
Balance General al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Anexo G
Rubros Clase y monto de moneda Tipo de cambio Importe contabiiizado
extranjera $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Bancos uss$ 103 479 4 2640 441234
BIENES DE CAMBIO
Anticipos mateniales y repuestos uss 260512 4 2640 1110823
Euro 26 242 55338 145 218
Real 182763 22900 418 527
Libra 13 561 6 6267 89 865
OTROS CREDITOS
Obras en ejecucion por cuenta y orden
dei Concedente Real 7 498 212 22900 17 170 805
uss 58295 4 2640 248 570
Diversos uss 295 159 42640 1258 558
Total del activo corriente 20883 700
ACTIVO NO CORRIENTE
BIENES DE USO
Anticipos a proveedores uss 117 466 4 2640 500 875
Euro 2264 55338 12 529
Total del activo no corriente 513 404
Total del activo al 31 12 11 21397 104
Total del actwo al 311210 25 391 780
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR
Proveedores uss 1196 830 43040 5151 156
Euro 69 874 55862 390 330
Provisién para gastos us$ 238 688 43040 1027 313
Euro 47 734 55862 266 652
ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipos de chentes us$ 57 025 4 3040 245 436
Total del pasivo corriente 7 080 887
PASIVO NO CORRIENTE
ANTICIPOS DE CLIENTES
Anticipos de clientes Real 7498 212 2 4400 18 295 637
Total del pasivo no corriente 18 295 637
JQQ::I pasivoal 311211 25 376 524
Total el pasivo al 31 1210 23 606 077

US$ Délarey estadouridenses

(Soci0).

CF\CECABA T°1F°17
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Carlos F Tarsitano

Por Conision Fiscalizadora
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Informacién requerida por el Articulo
Por los gjercicios econénucos finalizados el 3

Metrovias Sociedad Anénima

64 Inc. b) de la Ley 19.550
1 de diciembre de 2011 y 2010

OPCECABA T°1F°17

66

Anexo H
Totales Costos por prestacién | Costos por programa Costos por Gastos de Gastos de Totales
Rubros 32 de servicios de col 311210
3 $ $ 3 $ $ $
Remuneéraciones y cargas sociales 800 000 962 476 716 264 4316 208 1591 251 72 088723 245 288 518 587 052 433
Alguiteres 7321317 6063 185 6801 1251331 5943 351
Subcontratos 631523 631523 6 280 666
Gastos de infraestructura 23 699 696 16212113 2471 960 10 485 4435374 563 764 19 247 473
Gastos de matenal rodants 54 434 422 54 434 422 47 084 982
Gastos de mantenimiento de activos 19655393 975814 4227 716 649 258 903 2018830
Senvicios de computacion y software 10 830 267 10 830 267 6 142 267
Costo soporte magnético 6494 015 6494 015 6 939 861
Agua y enerQia electnca 35614 923 35458 818 156 105 34 152 696
Segundad y vigilancia 12 818 058 1832 983 211498 10773 577 14 161 023
Recaudaciones 16 266 933 16 266 933 12688 118
Seguros 18 346 669 11765799 68 988 376 899 2216 147 3918 836 12 306 008
Impuesto a los Ingresos Brutos 6744711 6744 711 4671 511
Otros impuestos tasas y cantrbuciones 2158 095 2158085 1339 861
Promocién y programa cultural 2 604 456 2604 456 2288779
Gastos de viajes Y trastados 3058 618 784 776 21781 22931 1795412 433718 2317 627
Telefono y correspondencia 3623 131 641 026 31623 307 813 2216618 426 051 3379647
Impresos y papeleria 4004 268 147 149 1606 3 652 052 203 461 3279 145
Depsaciacion de bienes de uso 8952 627 5073910 21260 202 023 3166 316 489 118 10 675 676
Honoranos profesionales 21 664 671 10 039 865 11 639 583 5223 17 619 258
Juic os smiestros y sanc ones 14 069 588 14 069 588 14 463 966
Canon Operativo neto 29 080 860 29 080 860 20896 103
Ajuste por mayores costos (786 125 974) (495 366 436) {4 316 208) (87 041 108) {199 402 224) (633 194 139)
Diversos 19 224 705 661 548 18 563 157 11 577 598
Totales al 314211 317 494 134 174 424 151 3259769 2511402 49 026 001 88 272 811
Totales al 31 12 10 82 831 745 11 708 044 2 692 869 31948 235 54 350 637 183 332 530
¥
& nuestro lr;%nja.ds-!e
9 de marzofie 2012 %"m
¥RICE WATERHOUSE &.CO-§
-
Carlos F Tarsitano ‘AlbertgE, Verra
{Socio; Por Comision Fiscalizadora Preglente




Metrovias Sociedad Anénima
Informacién solicitada por el Articulo 68 del reglamento
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Balance General al 31 de diciembre de 2011

01  No existen

02 Ver Nota Nro 1 a los Estados Contables

03 Ver Nota Nro 5 a los Estados Cantables

04 Ver NotaNro 5y Anexo G alos Estados Contables

05 Ver Nota 16y 17 a los Estados Contables

Al 31 de dictlembre de 2011 la composicion de los creditos y las deudas con Partes
relacionadas, segun su plazo estimado de cobro y pago es la siguiente
total A VENCER
Rubro @y Sin plazo Vencido Hasta 326 6ag gai2 1a2 223 |Masded
3 meses meses meses meses anos Anos anos

ACTIVQ CORRIENTE
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas 41 030 256 {1 22100 188 18 930 068
Otros creditos
Partes relacionadas 27 547 308 | 17 589 272 1268799 | 1200746| 1229 746 ] 1229745
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros creditos
Partes refacionadas 39999 077 4748 427 35 250 650
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Partes relacionadas 2604 378 2 292 936 2311 442
Otras deudas
Partes relacionadas 251 955 251955

(1) Vencido hasta 3 meses § 72 526
de 3anos § 42014
(2) Vencido hasta 3 meses $ 96 962 entre 3

yaanos‘semaymésdeaamss 24 261

(3) Tados los saldo:
(4) Laapertura por

La clasificacion de los creditos y las de

s correspanden a valores en pesos
Sociedad de los totates por rubso ¢

entre 3 y 6 meses $25883 entre 3y 12 meses $4 498 entre 1y2anos$73269 e

y 6 meses § 44 958 entre 6y 9 meses § 43 444 entre 8y 12 meses $ 22 438 ents

onsignados en et cuadro se detalla en la Nota 10 a a los Estados Contables

ntre 2 y 3 anos $ 21 881 998 y mas

ro 1y 2anos § 54 870 entre 2

udas en tuncion de la tasa de Interes que devengan es la

S|gu|ente
Rubro Tipo de interes 3 152 n
Cuentas por cobrar No devengan interés 41 030 256
QOtros creditos Devengan interes a tasa fia 33732 848
Devengan interes a tasa vanable 17 589 272
No devengan Interes 11 224 265
Cuentas por pagar No devengan interés 2 604 378
Otras deudas No devengan interés 251 965
06 No existen
Carlos F Tarsitano bEriog Vema
{Socio) Por Comisidn Fiscalizadora Pregfdente

_—CRCECABA T 1F 17
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Metrovias Sociedad Anénima
Informacién solicitada por el Articulo 68 del reglamento

de 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires (Continuacion)

El mventano fisico se realizan una vez por afio, al 31 de diciembre El ultimo inventario
fue realizado el 31 de diciembre de 2011 con un alcance del 55,00%, no existiendo
bienes significativos Inmovilizados en el tiempo

Ver Notas Nros 25h y25) alos Estados Contables

No existen
No existen

No existen

Ver Notas Nros 25h y25) alos Estados Contables

Detalle de los seguros

il

se nuestro informe de fecha

9 de marzo de 20

. CO SRL

Riesgo
Vigencia
Cobertura

Lunite

Suma Asegurada

Riesgo
Vigencia
Cobertura

Franquicia

Limite

Suma Asegurada
Valor Contable
Residual

Riesgo
Vigencia
Cobertura

Suma Asegurada

RESPONSABILIDAD CIVIL

31/12/2010 al 31/12/2011

La presente poliza alcanza en forma conjunta & indistinta al
Concesionanio al Concedente FEMESA o SBASE segun el
caso contra cualquier dafio perdida o lesion que pueda
sobrevenrr a propiedades o personas a causa de la
ejecucion del contrato de conceston para la explotacion del
Grupo de Servicio Nro 3 (SBASE - URQUIZA), suscrpto el
25/11/93 entre ef Estado Nacional y Metrovias S A
Responsabilidad Cwvil Operaciones por dafios materales y
lesiones corporales a terceros emergente de la activdad del
asegurado

US$ 700 000

TODO RIESGO OPERATIVO

17/12/2010 al 17/06/2012

Dafios matenales a los bienes propiedad de Metrovias SA o
por los cuales fuera legalmente responsable o que se
encuentre bajo su cuidado, control y custodia

Choque vuelco y descarnilamiento US$ 1500000 otras
causas US$ 1500000-, oficnas  administrativas
US$ 100 000 -

US$ 38 000 000

US$ 1514 104 444 -

$ 28 007 316

Este valor corresponde a los bienes de propiedad de
Metrovias S A Los bienes recibidos del concedente no estan
incorporados al activo de la Sociedad, tal como se explica en
Nota 9 b a los Estados Contables

SEGURQC TECNICO

30/04/2011 al 30/04/2012

Todo Riesgo s/ equipos fijos y/o moviles de procesamiento
de datos y sus componentes

US$ 1 195 485

—_— e —

(Socio)

—

QPCECABA T°1F° 17

Carlos F Tarsitano
Por Comision Fiscalizadora

Aljeno & Verra
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asg’nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2012~

Metrovias Sociedad Anénima

Informacién solicitada por el Articulo 68 del reglamento

de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (Continuacion)

Valor Contable
Residual
Franquicia

Riesgo
Vigencia
Cobertura

Riesgo
Vigencia
Cobertura

Suma Asegurada
Total
Cant de Vidas

Riesgo
Vigencia
Cobertura
Limite

Valor Contable
Residual

Riesgo
Vigencia
Cobertura
Limite

Riesgo

Vigencia
Cobertura

Suma Asegurada

P

E WATERHOUS)

{Soci0)

—

CYCECABA T°1F°17

$ 5 464 322
10% del simestro minimo US$ 250

ROBO DE VALORES

31/12/2010 al 31/12/2011

Robo valores en caja fuerte caja chica maquinas
expendedoras  boleterias  molinetes de acceso, cajon
mostrador o caja registradora a primer nesgo absoluto en
todas las ubicaciones del asegurado hasta la suma de
$60000 Robo contenido tickets $ 700 000

Robo valores en transito inherentes a cualguier actividad del
asegurado excluyendo los destinados al pago de sueldos ylo
jornales e wncluyendo los valores de los funcionanos del
asegurado a primer riesgo absoluto dentro del terrtorio de la
Republica Argentina hasta la suma de $ 180 000 -

SEGURO VIDA OBLIGATORIO

01/10/2011 al 01/10/2012

Cubre el nesgo de muerte & incluye el suicidio como riesgo
ndemnizable sin limitaciones de ninguna especie de todo
trabajador en relacion de dependencia

$ 30 489 750 -
4517 vidas -

RESPONSABILIDAD CIVIL AUTOS FLOTA METROVIAS
30/11/2011 al 30/11/2012

Resp Cwil y Perdidas totales por accidente incendio y robo
Dafios corporales y/o muerte de personas transportadas y no
transportadas, ncendio y robo Autos $ 3000000 ,
camiones $ 10 000 000 maquinas $ 10 000 000 -

$ 125 596

ACCIDENTES DE TRABAJO

01/08/2011 AL 31/07/2012

Accidentes de Trabajos y/o Enfermedades Profesionales
S/ franquicia

CAUCION GARANTIA DE LA CONCESION

25/10/2011 al 25/10/2012

Gtia de la explotacion de los servicios ferroviarios de
pasajeros - de superficie y de subterraneos - del Area
Metropolitana de Buenos Aires - Grupo 3 Servicios de
Subterranecs de Buenos Awres conjuntamente con los
servicios urbanos y suburbanos de la linea Gral Urquiza

$ 30 000 000

E Verra
idente

Carlos F Tarsitano Albel
Por Comisién Fiscahizadora Pr
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Metrovias Sociedad Andénima

Informacién solicitada por el Articulo 68 del reglamento

de Ia Bolsa de Comercio de Buenos Aires (Continuacion)

X Riesgo TRANSPORTE

Vigencia 10/10/2011 al 10/10/2012

Cobertura Bienes transportados materiales maquinaras y demas
bienes inherentes a la actividad del asegurado o por los
cuales sea responsable

Limite $ 150 000 -

Ubicacion Transporte reahzado en el ambito de 1a Republica Argentina
que se realicen por vehiculos automotores y/o remolcados,
propios y/o de terceros

X Riesgo INTEGRAL DE COMERCIO

Vigencia 02/03/2011 al 02/03/2012

Cobertura Incendio edificio — Incendio contenido gral Equipos
electronicos Cristales Dafios por agua e inundaciones

Ubicacion Locales permisianarios lineas subterraneas

Suma asegurada  $ 11724 000

Xl Riesgo INCENDIO

Vigencia 20/05/2011 al 20/05/2012

Cobertura Incendio Editicio

Ubicacion Estacion Terminal Federico Lacroze  Concesion ENABIEF

Suma Asegurada  $ 4 500 000

X Riesgo RESPONSABILIDAD CIVIL

Vigencia 19/05/2011 al 19/056/2012

Cobertura Responsabilidad civil emergente de cualquier dafio perdida o
leston que pueda sobrevenir a terceras personas bienes y/o
propiedades de terceros como consecuencia de su actividad
dedicada a la explotacion comercial del hall central de la
Estacion Federico Lacroze

Limite Hasta $ 350 000 -

Ubicacion Estacion Terminal Federico Lacroze  Concesion ENABIEF

p Al Riesgo SEGURO TECNICO

Vigencia 05/10/2011 al 05/10/2012

Cobertura Todo nesgo Incluyendo el nesgo de montaje de los 420
molinetes electromagneticos y 75 maquinas expendedoras

Suma Asegurada  US$ 3 000 000 -

Ubicacion Republica Argentina

Valor Contable

Residual $

XV Riesgo MALA PRAXIS MEDICA

Vigencia 23/02/2011 al 23/02/2012

Cobertura Responsabiidad Cwil  profesional  para medicos Y
odontologos

Suma Asegurada  $ 150 000 por cada evento

Ubicacion Riesgo  Republica Argentina

Vease nygstro informe de-fecha— @@\m
de marz 2012
WATERHOUSE®CO SRL
—_—
Carlos F Tarsitano Aljerto erra
{Sacio) Por Comision Fiscalizadora residghte

CRCECABA T 1F°17
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Metrovias Sociedad Anénima
Informacién solicitada por el Articulo 68 del reglamento
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (Continuacion)

XV Riesgo SEGURO TECNICO
Vigencia 17/10/2011 al 17/10/2012
Cobertura Plus coverage excluye hurto y/o extravio sobre equipos de

procesamiento de datos y sus componentes
Suma Asegurada  US$ 118 541

Deducible US$ 1 000 por evento
XVI Riesgo SEGURO TECNICO

Vigencia 31/12/2011 al 31/12/2012

Cobertura Seguro de equipo contratista Dafios al equipo todo riesgo
Responsabilidad civil  lesiones ylo muerte y dafios
matenales

Suma Asegurada EUR 230 000 -

Deducible 10% def sinlestro

14 Ver Nota Nro 2 5n a los Estados Contables y Anexo E
15 Ver Nota Nro 12 a los Estados Contables

16 No aplicable

17 No existen

18 No aplicable

Cartos-F—Fafa Ibgrto |5 Verra
(Socio) Por Comisidn Fiscalizadora Presients

CVCECABA T°1F17
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Metrovias Sociedad Andnima

Reseiia informativa
Por el gjercicio economico iniciado el 1° de enero de 2011y finalizado
el 31 de diciembre de 2011, presentada en forma comparativa

1) COMENTARIOS SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

El gjercicio niciado €l 1° de enero de 2011y finalizado el 31 de diciembre de 2011 arrojo
una ganancia neta de $ 6348689 en comparacién a la ganancia neta de $ 35 890 443
registrada en el ejercicio anterior El resultado operativo de la Sociedad disminuy6 $ 11 1
milfones en el presente ejerciclo respecto del afio anterior La variacién cualtativa entre
Ingresos y egresos merece explicarse por las Resoluciones de la Secretana de
Transporte aprobadas en diciembre del afo anterior y sus expedientes derivados que
determinaron que ta Soctedad pasa a cubnr parte de los Mayores Costos de Explotacion
con la totalidad de los ingresos por tanfa lo que motivo una mayor exposicion en la linea
Ingresos por Serviclos de Transporte en detnmento del rubro Ajuste Mayores Costos del
Anexo H La varacion cuanttativa originada respecto del gjercicio anterior obedece a que
el aumento en los costos operativos del ejercicio netos del reconocimiento por mayores
costas de explotacion, con aumentos por encima del 30% en rubros tales como mano de
obra servicios de computacion y software seguros iImpuestos tasas y contribuciones y
gastos de viales Y traslados fueron superiores al incremento de los Ingresos por
transporte del 3 33 % producto de una mayor cantidad de pasajeros pagos transportados
Asimismo la Sociedad incorporo én el gjercicio personal tercerizado que desarroliaba
tareas de Segundad dado que el Estado Nacional asumio las mismas & fraves de la
Policia Federal

Durante €l ejercicio anterior y en pos de dar reconocimiento a los mayores costos
\aborales atento a los Acuerdos suscriptos con @ Union Tranviana Automotor la
Asociacion de Sefialeros Ferrovianios Argentina la Union Ferroviania y el Sindicato de la
Fraternidad celebrados e 8 de abrl de 2010 la Secretana de Transporte emitio las
Providencias Resolutivas N° 1749 del 4 de mayo de 2010 N° 1876 del 12 de mayo de
2010 N° 2199 del 1 de junio de 2010, N° 2714 del 5 de Julio de 2010 y N° 3180 del 2 de
agosto de 2010 en las cuales nstruyo al pago del 90% del reclamo efectuado por la
Sociedad refendo a tal ncremento del rubro Personal Los montos percibidos por la
Sociedad ascendweron a2 § 55 millones por marzo 2010 y $ 62 millones mensuales
correspondientes a abril mayo junio y julio 2010 En el mismo sentido la Providencia
Resolutiva N° 3553 de fecha 3 de septiembre de 2010 instruy6 el pago por $ 6 9 millones
del 100% del reciamo efectuado por la Sociedad mencionado precedentemente
correspondiente al mes de agosto de 2010 Con fecha 1 de octubre de 2010, la
Providencta Resolutiva N° 4077 instruyé el pago de $ 25 5 millones correspondientes a la
compensacion del rubro Personal por el mes de septiembre de 2010 que Inclwia los
\ncrementos mencionados precedentemnente sumado a las alteraciones salanales habidas
en los Acuerdos Gremiales suscriptos con fecha 26 de agosto de 2010 y al 50% de las
diferencias salanales relativas al periodo marzo-agosto 2010 Con fecha 2 de noviembre
de 2010 la Providencia Resolutiva N° 4578 instruyo el pago de $ 125 millones
correspondientes a la compensacién del rubro Personal correspondientes al mes de
octubre de 2010

Por su parte las Resoluciones N° 253 y N° 254 de la Secretaria de Transporte de fecha 3
de diciembre de 2010 aprobaron las variaciones resultantes en el rubro personal a partir
de! 1° de marzo de 2010 por los montos reconocidos en las Providencias Resolutivas
antes mencionadas y el monto de $ 11 8 millones correspondientes ai mes de noviembre
de 2010 Astmusmo dichas Resoluciones nstruyeron el pago de la segunda y ultima cuota
dstablecida en los Acuerdos del 26 de octubre de 2010 por $ 13 9 milones suscriptos con
as distintas asociaciones gre 1ale
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Asimismo, la normativa citada incorporo a ta Cuenta de Explotacion de la Sociedad las
vanaciones resultantes en el rubro Personal a partir del 1° de diciembre de 2010, y
considera ademas, la inclusion en dicha cuenta del monto correspondiente a la
compensacion por la no modernizacion de la Linea A comprometida en €l Contrato de
Concesion, resolviendo elevar el monto del subsidio a percibir por la Sociedad en $ 13,6
millones y cubrir el resto de los Costos de Explotacion mencionados antenormente a
traves de la totalidad de los ingresos denvados de la tarfa, segun se desprende del
expediente que motivo la citada Resolucion N° 2563/10

Con fecha 29 de abrit de 2011 y 2 de mayo de 2011 las Resoluciones N° 90/11y 91/11 de
Ja ST aprobaron la vanacion resultante en el rubro Personal en razon del acuerdo
celebrado con la Union Tranviana Automotor de fecha 26 de enero de 201 1 por el cual se
convino ncrementar el valor del viatico de los trabajadores encuadrados en el Convenio
por un monto de $ 1,9 millones mensuales a partir del 1° de enero de 2011

Con fecha 6 de mayo de 2011 las Resoluciones N° 94/11 y 97/11 de la ST aprobaron la
variacion resultante en el rubro personal en razon de los acuerdos gremiales celebrados
con la Union Tranviana Automotor y la Union Ferroviaria por un monto de $ 16,3 millones
mensuales a partir del 1° de marzo de 2011

Con fecha 15 de julio de 2011 la Resolucion N° 157/11 de la ST aprobo la vanacion
resultante del rubro Personal, producto de los acuerdos suscriptos con la Asociacion de
Sefialeros Ferroviarnos Argentinos y el Sindicato La Fraternidad por un monto acumulado
desde marzo a julio de 2011 de $ 18,1 millones y $ 4,2 miliones mensuales a partir del 1°
de agosto de 2011 Asimismo, esta Resolucion dejo sin efecto a partir de marzo de 2011
lo dispuesto enelart 1dela Resolucion N° 90/11 de la ST de fecha 29 de abnl de 2011,
lo que genero un credito a favor del Estado Nacional de $ 8,8 millones correspondientes a
los meses de marzo a julio 2011

Al 31 de dictembre de 2011 el monto del subsidio mensual asciende a $ 68,9 millones,
con derecho a percibirlos hasta la finalizacion del proceso de renegociacion contractual
Dicho monto incluye $ 6,3 millones recioidos en compensacion de los costos de
explotacion refendos a la Linea H (ver nota 18}

Durante el mes de noviembre de 2011, el Estado Nacional manifesto publicamente su
intencion de transferir los servicios de las lineas de Subterraneo y el Premetro, operados
por la Sociedad, a la orbita del Gobierno de la Ciudad de Buenos Awres (en adelante
Gobierno de la Ciudad)

Con fecha 3 de enero de 2012, el Estado Nacwonal y el Gobierno de la Ciudad,
suscribteron un Acta Acuerdo acerca de la transferencia de la Concesion correspondiente
a la Red de Subterraneos de la Ciudad de Buenos Arres en la cual el Gobierno de la
Ciudad asumio el control y fiscalizacion del Contrato de Concesion y la potestad de fyar
las tarfas del servicio, y el Estado Nacional se comprometio al pago de una suma anual
de $ 360 miliones a ser abonada en doce cuotas mensuales como unico aporte para el
pago de subsidios Asimismo, se fio un plazo de 90 dias corndos para que en forma
conjunta eleven a las respectivas autondades de la materia, los proyectos
correspondientes a los actos juridicos que sean necesarios suscribir para la formalizacion
de las demas cuestiones legales, economicas y administrativas Inherentes a la
sferencia
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El Gobierno de la Cwudad en funcion de su potestad de fijar tanfas del servicio
mencionada precedentemente dispuso mediante Decreto N° 27/2012 de fecha 5 de
enero de 2012 un incremento de $ 1 40 a la tarifa del subterraneo con vigencia a partir
del 6 de enero de 2012

A la fecha de emisién de los presentes Estados Contables la Sociedad cobro del Estado
Nacional en concepto de subsidio la suma de $ 38,9 millones por el mes de enero de
2012 y 9 8 millones por €l mes de febrero de 2012 y recaudé por la diferencia tarfana
($ 140 por viaje) neta de impuestos la suma de $ 14 3 millones en enero de 2012 y
$ 18 5 millones en febrero de 2012 quedando pendiente de cobro la suma de $ 157
millones y $ 40,6 millones respectivamente por los meses de enero y febrero de 2012
para alcanzar la suma de subsidio vigente al 31 de diciembre de 2011 Adicionalmente
por el mismo concepto, la Sociedad cobro del Estado Nacional la suma de $ 23 millones
correspondientes al mes de marzo de 2012

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables existen diferencias de
interpretacion entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad en cuanto al alcance
de los términos y condiciones de dicha Acta Acuerdo con lo cual no es posible evaluar los
potenciales efectos si los hubiere, que se pudieran derivar de matenalizarse o no dicha
transferencia

La Sociedad ha reahzado presentaciones refendas a la determinacion de los mayores
costos de explotacién producidos en los afios 2008 a 2011 que a 'a fecha de cierre de los
presentes Estados Contables no han sido resueltas

Todos los pagos que realice el Estado Nacional se consideran provisorios y a cuenta
hasta tanto concluya el proceso de renegociacion contractual tanto con la Sociedad como
con el Gobierno de la Crudad

Lz Socledad continua la renegociacion del Contrato con el Gobierno Nacional con el
objeto de contrarrestar los impactos negativos generados por los cambios en las
condiciones econdmicas del pais que han afectado su ecuacion economica y financiera

En relacién a las obras previstas por la Resolucion N° 115/02 y por el Decreto 1683/05
que son financiadas con fondos del Tesoro Nacional y que se ejecutan en la medida que
existe disponibilidad de los mismos, la Resolucién Conjunta 19/09 del MPFIPYS y 5109 del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas aprobo la nueva tipologia para la
redeterminacion de preclos

Los pasajeros pagos transportados por la Socledad durante el presente ejercicio
ascendieron a 329 18 millones un 3 33% mas que en el ejercicio anterior y los pasajeros
totales transportados (incluyendo combinaciones y franquictas) ascendieron a 427 99
millones lo que representa un incremento del 3 23% respecto del afio anterior

A pesar de esto cabe destacarse que durante €l presente ejercicio se registro una fuerte
disminucidn en la cantidad de pasajeros pagos en la Linea Urquiza como consecuencia
de la falta de monedas y de personal de seguridad en estaciones, debido a la baja de
servicios de Gendarmeria Nacional lo cual motivo el cierre de boleterias durante distintos
dias y horarios en los que los pasajeros viajaron de forma gratuita

Los coches kilémetros recorridos se Incrementaron en un 4 80% pasando de 43,35
llones en el ejercicio anterior a 45 43 millones en el presente ejercicio

—___————"__-__\
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Los coches en servicio en la hora pico ascendieron en promedio a 511 unidades en el
presente ejercicio, lo que representa un incremento de! 3,02% si lo comparamos con los
496 coches en servicio del ejercicio anterior, al tempo que los trenes puestos en Servicio
en la hora pico se incrementaron en un 2 08% pasando en promedio de 97 unidades en el
ejercicto 2010 a 89 unidades en el presente ejercicio

Cabe mencionar que en el transcurso del presente ejercicio la Soctedad ha transportado
en caracter de franquiciados a 12 006 790 pasajeros, permitiendo el transporte sin costo
alguno de jubllados discapacitados, escolares, policias y personal de segundad
Asimismo se transportaron 667 577 pasajeros beneficiados con franquicia parcial por su
caracter de docentes, estudiantes secundarios y terciaros

En relacion con las actividades habituales, durante el presente ejercicio la Sociedad ha
continuado la ejecucion de las obras comprometidas, como ast tambien ha lievado a cabo
otras obras con recursos propios Todas ellas permitiran mejorar la cahdad y confiabiidad
del servicio para los pasajeros actuales y la captacion de nuevos pasajeros

Se presenta a continuacton un detalle de estas obras y acciones desarrolladas durante el
presente ejercicio, No sin antés mencionar que la mayona de las obras que la Sociedad
tiene actualmente en ejecucion se encuentran senamente afectadas en su desarrollo por
la falta de reconocimiento por parte de la Secretaria de Transporte de las
Redeterminaciones de Precios (mayores costos), lo que determina un reducido nimo de
avance de los trabajos en algunas obras y su paralizacion completa en otras

Ejecucion_del Plan de Inversiones comprometido con el Estado Nacional y avance
de otras inversiones por cuenta de Metrovias

Obras concluidas durante el presente ejercicio

« Trabajos correspondientes a la obra “Tunel de Acceso al Nuevo Taller Central —
Etapa Obra Cwtl”, la cual consistio en la prowision de todos los matenales y
equipos necesarios para la terminacion de la obra civil del Tunel de Acceso al
Nuevo Taller Central que vincula la Linea E con el predio donde se implantara el
dicho taller

Principales obras comprometidas con el Estado Nacional que s& encuentran en curso

« Obras de “Renovacion de Vias — Etapa Il km 17+000 a 25+500 Linea Urquiza’,
que comprenden la renovacion de vias, pasos a nivel, paso peatonal de Parada
Barrufaldi y tratamiento de desagues Se alcanzo un grado de avance del
87,10% El tramo faltante esta parahzado por falta de aprobacion de las
redeterminaciones de precios

« Obra de “Renovacion de Vias Etapa !l Ferrocarnil General Urquza — Obra
faltante — complemento” El grado de avance es del 46,15% EI tramo faltante se
encuentra paralizado desde el micio del 2008 por falta de reconocimiento de las
redeterminaciones de precios

« Obra “Reemplazo de escaleras mecanicas (29)", la cual consiste en la provision,
montaje y mantenimiento preventivo durante el pericdo de garantia de escaleras
mecanicas nuevas en reemplazo de escaleras mecanicas existentes El grado de
avance es del 42,65% La obra se encuentra paralizada por falta de
reconocimiento de las redeterminaciones de precios

stro informe de fecha N
s marzo de 2012— >

ATERHOUSE & CO-8A L

¥
Carlos F Tarsitano Albprio B Verra
(Socio) Por Comision Fiscalizadora residbnte

CQCECABA T1F° 17
75



Metrovias Sociedad Anénima
Reseiia informativa (Continuaci6n)

« Obra “Alumbrado de emergencia en estaciones de la Linea “C’, ‘D, y B
excepto estaclones del nudo 9 de Julio” El alcance consiste en la implantacion
de un sistema de iluminacion de emergencia centralizado, no permanente en las
Lineas ‘C", “D’, y ‘E” No se han podido Iniciar los trabajos por falta de
reconocimiento por parte del Estado Nacional de la redeterrminacion de precios
del Contrato

« Obra ‘Remodelacion de 64 coches General Electric Espafioles” El grado de
avance es del 7,43% El ntmo de ejecucion esta seramente afectado por la faita
de reconocimiento de las redeterminaciones de preclos

« Obra ‘Remodelacion de 86 coches Stemens Schuckert” El grado de avance es
del 28,31% Se carece de una programacion fehaciente de los trabajos restantes
en tanto no se acuerde con el Estado Nacional el reconocimiento de las
redeterminaciones de precios

e Obra “Remodelacion del Vestibulo Norte de la Estacion Catedral’ El avance de
la certificacion es del 54,35%

Otras acciones llevadas a cabo por la empresa en el presente elercicio

e Como parte del Programa de Accion Cultural “Subte Vive", se llevaron a cabo las
siguientes actividades

s Certamen literario ‘ Cuentos de Carnaval’

« Restauracion de murales en las estaciones Congreso de Tucuman de la
Linea D y San Martin de la Linea C, al tlempo que se Inauguro uno del
artista Antonio Segui en la estacion Independencia de la Linea E

« Realizacion de la 11° edicion del tradicional Festival de Jazz en distintas
estaciones de la red del subte

« Realizacion de la 14° edicion del Concurso de Fotografia Contemporanea
Argentina cuya tematica este afio fue “La pasion”

o Apoyo a la 13° edicion del Buenos Aires, Festival Internacional de Cine
Independiente (BAFICI)

« Participacion en el proyecto audiovisual “Conexion” realizado en conjunto
por Mancha Productora 'y el diano digital Clarnin com

« Programacion artistica diaramente los pasajeros del Subte pudieron
disfrutar de una vanedad de eventos culturales en distintos horarios y
estaciones con espectaculos de danza, teatro, titeres y conclertos de
musica de diferentes generos, entre otros

« Por su parte, se realizaron las siguientes campafias, acciones con fa comunidad
y acclones de Responsabilidad Social Empresaria

» Programa Educativo Subite programa que por octavo afio consecutivo se
brindo a las escuelas aledafias a la red del subte

 Programa de Becas Escolares por segundo afio Metrovias llevo & cabo el
programa de becas a alumnos del secundario en forma conjunta con la
Fundacion Cimientos
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Programa de padrinazgo de alumnos becados en la escuela Nuestra
Sefiora de Fatima

Programa de espaclos para ONG s con ia finalidad de concientizar a los
pasajeros y a la comumnidad en general sobre la labor que llevan a cabo
estas instituciones

Programa de reciclado de 'a Fundacion Garraham se continuo
colaborando con el reciciado de papel, tapitas y llaves

Campaifia Solidana “Tados podemos ser utiles” entre el 21 de febrero y el
2 de marzo se llevo a cabo la quinta edicion de esta camparia, en la cual
se lograron recaudar mas de 65000 utles escolares a distribuir por
APAER entre las 4 500 escuelas rurales que apadrina

Campafia Solidaria “2 viajes por 1 alimento” entre el 1°y el 10 de agosto y
entre el 5y el 16 de diciembre se llevaron a cabo las ediciones 19°y 20°
de esta tradicional campafia con el objetivo de apoyar la valiosa mision de
ia Fundacion Banco de Alimentos

Campafia “Pequefios gestos, grandes personas” con el objetivo de mejorar
la convivencia de los pasajeros del Subte

Campafa de comunicacion al pasajero scbre la nueva operatona del
servicio en la estacion Carabobo de laLlinea A

Campana de difusion por ol Dia Internacional de Conclentizacion de los
Pasos a Nivel en el ambito de la Linea Ferroviana Urquiza

Donacion de espacio mnstituctonal en el circuto de television cerrado
SubTV y carteleras para las campafias ‘Trata de Personas” realizada por
el Ministerio de Desarrollo Social de la Nacion y UNICEF y “Educar para la
convivencia y la paz’ realizada por la Asociacion Argentina para la
Infancia

Reacondicionamiento de la magen de la estacion Lacroze de la Linea
Urquiza, que incluyo la colocacion de banderas y un nuevo esquema de
pintura en el frente y en el sector de andenes

Puesta en funcionamiento en la Linea C, en conjunto con APRONOVI, de
un dispositvo automatizado que anuncia por audio la estacion en la que se
encuentra el coche y la proxima a la que se arribara

Adaptacion de la estacion Malabla de la Linea B a su nuevo nombre
“Malabia-Osvaldo Pugliese”

Realizacion del 11° Simulacro de Resolucion de Emergencias en el marco
del Programa de Prevencion y Emergentologia de Metrovias

Participacion en Tecnopols, la muestra de tecnologia, arte y clencia
organizada por Presidencia de la Nacion

Encuesta Permanente de Satisfaccion de Clientes de Metrovias  se
concluyo el procesamiento correspondiente a los meses de ulio a
septiembre de 2011y se realizo el relevamiento de los meses de octubre a
diciembre de 2011
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Por ulimo cabe mencionar que la Sociedad mantiene su participacion (33,33%) en la
Unidad de Gestion Operativa Ferroviana de Emergencta S A, sociedad operadora por
cuenta y orden del Estado Nacional de los ferrocarries ex Linea Roca, San Martin y
Belgrano Sur, y asimismo, sigue contando con el 50% del paguete accionano de
Eerrometio S A , sociedad que explota el proyecto ‘ Tren Liviano del Este’

2) ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA

al3t1211 al 311210 al 311209 al 311208 al 311207
$ $ $ 3 $
Activo cornente 520 583 238 627 628 652 641 609 908 454 435 465 308 754 963
Activo no corniente 149 509 612 133 668 038 150 967 977 151 352 874 83919 339
Total activo 670 092 850 761 296 630 792 577 885 605 788 339 392 674 302
Pasivo cormente 485 183 399 458 308 828 499 935 726 451 021 745 260 678 951
Pasivo no cormente 139 279 187 114 214 277 139 759 017 105 112 666 87 849 257
Total pasivo 624 462 586 572 523 105 639 694 743 556 134 411 348 528 208
Total patnmonio neto 45 630 264 188 773 585 152 883 142 49 653 928 44 146 094
Total def pasivo y del patnmonio neto 670 092 850 761 296 690 792 577 885 605 788 339 392 674 302

3) ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA

al3112 11 al311210 al 311209 al 31 1208 al 311207
$ $ $ $ $
Resultado operativo ordinarno 34 299 553 45 396 968 42 258 645 23659917 (3 935 168)
Resultados financieros netos {23 861 573) 440 266 51512872 (11281 477) (7 269 202}
Otros ingresos y egresos netos 120 504 10 696 815 120 762 804 (1712070) 14 990 895
Rdo antes de impuesto a las ganancias 10 558 484 56 534 049 214 534 321 10 666 370 3786 525
impuesto a las ganancias {4209 795) (20 643 606} (111 305 107) (5 158 536) (2361510)
Ganancia del gjercicio 6 348 689 35 890 443 103 229 214 5507 834 1425015
4) DATOS ESTADISTICOS
al 311211 al31 1210 % al 311209 % al311208 % al311207 %
en millones en millones ° en miliones ° en millones en millones
P"*s""e“’: ;’;o”:p"“ad"s 329 18 31858 333 31171 560 31089 588 290 94 1314
Pasajeros tansportados 42799 21461 323 41044 428 40880 444 38155 1217
Caches Km recorridos 4543 4335 480 4340 468 41 56 931 40 00 1358
al311211 al311210 o al 311209 o al 31 1208 % al3t 1207 %
en unidades en unidades ° en unidades ° en unidades en umdades
Promedio de trenes en
senvicio hora pico a9 a7 206 98 102 97 206 92 761
Promedio de coches en
servicio hora pico 511 496 302 503 159 497 282 466 966
estro nforme de fecha A
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5) PRINCIPALES INDICES

Al311211 al 31 1210 al 31 1209 al 31 1208 al 311207
$ $ $ $ $
Liquidez 107 137 128 101 118
Solvencia 007 033 024 009 013
Inmovilizacion del capital 022 a8 019 025 o021
Rentabilidad 014 019 068 gl 003

6) BREVE COMENTARIO SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

Para el proximo ejercicio la Socledad preve continuar con la adecuacion de su contrato
con el Gobierno Nacional , y en caso de que el traspaso mencionado sea efectivizado,
con el Gobierno de la Ciudad, y llevar a cabo acciones que le permitan lograr un mejor
posicionamiento  Respecto a las obras, el avance de las mismas dependera de la
aprobacion del reconocimiento de los mayores costos por parte de lag Gobierno

Durante el proximo ejercicio la Sociedad preve continuar o tciar las siguientes obras y
acciones

« Realizacion de encuestas permanentes de “Satisfaccion al Chente” por periodos
trmestrales

o Desarrollo del Programa de Acclon Cultural “Subte Vive”, en el marco del cual
se realizara el certamen lterano ‘El pnmer amor”, se continuara con la
restauracion de 29 murales en la Linea B, se dara comienzo a la recuperacion y
puesta en funcionamtento de la vitrina cultural de la estacion Peru de la Linea A
y se continuara con la programacion artistica en las distintas estaciones

e Programa de padnnazgo de alumnos y becas escolares en conjunto con la
Fundacion Cimientos

o Programa Educativo Subite en las escuelas aledafas al Subte, por novena afio
consecutivo

» Campafa solidana “Todos podemos ser utiles” sexta edicion de la campafia a
favor de la Asociacion de Padrinos de Alumnos y Escuelas Rurales (APAER)

« Programa de Espacios para ONG s se escogera por mes una fecha especial y
en funcion a esta se brindara a una ONG que trabaje en esa problematica la
posibihdad de exponer su labor en el subte

7) Avance en el cumplimiento del plan de implementacién de las NIIF

Como resultado de! monitoreo del plan de implementacion especifico de las NIIF, el
Directorio no ha tomado conocimiento de circunstancia alguna que requiera
modificaciones al refendo plan o gue indigue un eventual desvio de los abjetvos y
techas establecidos
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INFORME DE LOS AUDITORES

Alos sefiores Acclonistas, Presidente y Directores de
Metrovias Sociedad Anotuma

Domictho legal Bartolome Mitre 3342

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT N° 30 66350121-2

1 Hemos efectuado un examen de auditoria del balance general de Metrovias Socedad Anomima al 31 de
diciembre de 2011 de los correspondientes estados de resultados de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio termnado en esa fecha y de las notas 1 a 20 y anexos A C, E Gy H que los
complementan Ademas, hemos examinado los estados contables consohidados de Metrovias Soaedad
Anomma con su sociedad controlada por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 los que se
presentan como nformacion complementana La preparacion y emusion de los mencionados estados
contables es responsabihdad de la Sociedad Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre los estados contables en base a las auditorias que efectuamos

2 Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de audtoria vigentes en la Repubhca
Argentina Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener
un razonable grado de segundad que los estados contables esten exentos de errores sigmificativos y
formarnos una opinion acerca de la razonabihdad de la informacion relevante que contienen los estados
contables Una auditoria comprende el examen, en base a pruebas selectivas, de evidencias que respaldan
los importes y las informaciones expuestas en los estados contables Una auditoria tambien comprende una
evaluacion de las normas contables aphcadas y de las eshmaciones sigmficativas hechas por la Sociedad, ass
como una evaluacion de la presentacion general de los estados contables Consideramos que las auditortas
efectuadas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opimon

3 En Nota 1 se detallan las circunstancias vigentes al cierre del ejeraicio relacionadas con la renegociacion del
contrato de concesion que constituye el marco regulatorio bajo el cual se desarrolla el negoclo principal de
la Sociedad y las situaciones que afectan su ecuacion economica y financiera La direccion de la Sociedad
preve continuar las negociaciones con el Gobierno Nacional, respecto de la adecuacion de su contrato de
concesion y el reconocimiento de los reclamos presentados Los impactos generados por el conjunto de
medidas adoptadas hasta la fecha por el Gobierno Nacional sobre los estados contables de la Sociedad al 31
de diciembre de 2011, se reconocieron de acuerdo a las evaluaciones y estimaciones realizadas por la
gerencia a la fecha de preparacion de los mismos y no ncluyen los efectos de eventuales ajustes y
reclasificaciones, s1 los hubiere, que pudieran requerirse de resolverse la situacién deseripta en forma
diferente a las evaluaciones y estimaciones realizadas por la Sociedad

4 Tal como se indica en Nota 19 y Nota 8 a los estados contables individuales y consohidados adjuntos
respectivamente las partidas y cifras contemdas en las conahaciones mncludas en dichas notas, estan
sujetas a cambios y solo podran considerarse definitivas cuando se preparen los estados contables anuales
correspondientes al ejercicio en que se apliquen por primera vez las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Price Waterhouse & Co S R L, Bouchard 557, piso 8° C1106ABG - Cudad de Buenos Awres
T +(54 11) 4850 0000, F +(54 11) 4850 1800, www pwc com/ar

Price Waterhouse & Co S RL es una firma m embro de la red global de Pr cewaterhouseCoapers Internat onal L m ted (PwCIL) Cada una de las firmas es una
ent dad legal separada gue no actua como mandatar a de PwCIL n de cualqu er otra firma miembro de Ia red
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5 En nuestra opmnion, sujeto al efecto que sobre los estados contables podnan tener los eventuales ajustes y
reclasificactones s1 los hubiere, que pucieran requerrse de la resolucton de las incertidumbres descriptas en el
punto 3

a) los estados contables de Metrovias Sociedad Anonima reflejan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos su situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2011y los resultados de sus operaciones
las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio termunado en esa fecha, de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Cludad Autonoma de Buenos Aires

b) los estados contables consohdados de Metrovias Sociedad Anonima con su soctedad controlada
reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion patrimomal consohdada al
31 de diciembre de 2011 y los resultados consohdados de sus operaciones y el flyjo de efectivo
consolidado por el ejeraicio terminado en esa fecha de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Cludad Autonoma de Buenos Aires

6 Los saldos al 31 de diciembre de 2010 que se presentan a efectos comparativos fueron auditados por
nosotros, sobre los cuales emitimos nuestro mforme de fecha 10 de marzo de 2011, con una salvedad
refenda a las circunstancias indicadas en el punto 3 de este informe

7 En cumplmiento de disposiciones vigentes mformamos que

a  los estados de Metrovias Soctedad Anomma y sus estados consolidados se encuentran asentados en el
ibro Inventarios y Balances y cumplen en lo que es matera de nuestra competencia, con lo dispuesto
en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones pertinentes de la Comasion Nactonal de Valores

b los estados de Metrovias Sociedad Anoruma surgen de registros contables Levados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales que mantienen las condiciones de seguridad e ntegridad en
base a las cuales fueron autornzados por la Cormision Nacional de Valores,

¢ hemos leido la resefia informativa y la mformacion adicional a las notas a los estados contables requenda
por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Ares sobre las cuales en lo que es
matena de nuestra competencia no tenemos ninguna observacion que formular

d  al 31 de diciembre de 2011, la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino que
surge de los registros contables de Metrovias Sociedad Anomma ascendia a $101 583 642 no siendo
exigible a dicha fecha.

¢ de acuerdo con lo requendo por el articulo 4 de la Resolucion General N°® 400 emitida por la Conusion
Naconal de Valores, que modifiea el art 18 inciso e) del acapite 119 1 de las Normas de dicha Comision
informamos que el total de honoranos en concepto de servicios de audrtoria y relacionados facturados ala
Sociedad en el ejeraicio finalizado el 31 de diciemnbre de 2011 representan

e1) el 100% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto en dicho
gjercicio

e 2) el 11 54% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad
sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio,

e 3) el 10,75% sobre €l total de honoranos por servicios facturados a 1a Sociedad sus socedades controlantes
controladas y vinculadas por todo concepto en dicho gjercicio
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hemos aphcado los procedimmentos sobre prevencion de lavado de activos y financiacton del terrorismo
revistos en las correspondientes normas profesionales emutidas por el Consejo Profesional de Ciencias

(Soci0)

YPCECABA TO1F%17
Dr Gabriel M Perrone
Contador Publico (UCA)
/c PCECABA Tomo182 Folio10

c o n S ej o Profesional de Ciencias Economicas

de Ja Cludad Autonoma de Buenos Aires

Blf;nlos Aire's' 12/ 3/2012 oL OT % Legalizacion N° 109
LEGALIZAMOS de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEIO PROFESIONA
?.pgr las leyes 466 (Art 2 me dyy) ¥y 20488 (Art 21 inc 1) la actuacion profesional de fechi
,}f 3/ 3/2012 referida a BALANCE de fecha 31/12/2011 pertencciente
a NETROVIAS 5 & 30-66350121-2 para ser presentada 3

y declaramos que la firma mserta en g cha

actuacton se corresponde con la que el Dr PERRONE GABRIEL MARCELD
20-16976548-]tene registrada en la matncula CPT" 0182 F° o1guese han efectug
controles de matricula vigente y contro! formal de dicha actuacio fEsony

laRes C 236/88 no imphcando estos controles la emision de yf

1 caracter de socio de

PRICE WATERHOUSE &
;§ LA PRESENTE LEGALIZAGION NG ES VALIDA SI

FZZ=——"_= SELL0Y FIRMA DEL SEGRETARIO DE LEGALIZA
»



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Metrovias Sociedad Anonima
CUIT N° 33-66350121-2
Bartolome Mitre 3342

Crudad Autonoma de Buenos Aires

1 De acuerdo con lo dispuesto en el mnciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19 550,
hemos examinado el mventario, el balance general de Metrovias Sociedad Anomma
al 31 de diciembre de 2011, el correspondiente estado de resultados, de evolucion del
patrimonto neto y de flujo de efectivo por el gercicio terminado en esa fecha y las
notas 1 a 20 y anexos A, C, E, G y H que los complementan, e informacion solicitada
por el Art 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aures al 31 de
diciembre de 2011 y Resefia Informativa por el ejercicio termunado en dicha fecha,
los que han sido presentados por la Sociedad para nuesira consideracion Ademas,
hemos examnado los estados contables consohidados de Metrovias Sociedad
Anomma con la Umdad de Gestion Operativa Ferroviana de Emergencia S A,
soctedad sobre la cual se ejerce control conjunto, por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, los que se presentan como informacion complementaria, y
revisado 1a Memona del Directorio correspondiente a dicho ejercicio La preparacion
y emision de los mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad

2 Nuestro examen fue practicado respecto del trabajo efectuado por los auditores externos
de Metrovias S A, Price Waterhouse & Co SR L, quenes emitieron su informe de
audtona con fecha 9 de marzo de 2012 con salvedad mdeterminada y de acuerdo con
normas de sindicatura vigentes Dichas normas requieren que los examenes de los
estados contables se efectuen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, €
incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos exarmmados y su congruencia con la restante informacion sobre las
decisiones societanias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de
Directorio y Asamblea, ast como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales Una auditoria requiere
que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado
razonable de segundad acerca de la imexistencia de mamifestaciones no veraces o errores
significativos en los estados contables Una auditoria mcluye examinar sobre bases
selectivas, los elementos de juicio que tespaldan la mformacion expuesta en los estados
contables, ast como ecvaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
sigmificativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion de los estados contables
tomados en su comunto No hemos evaluado los criterios empresarios de
admunistracion, comercializacion m operativos, dado que ellos son de mcumbencia
exclusiva de la Sociedad



Asimismo, en relacion con la Memona del Directorio correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011, hemos verificado que contiene la nformacion
requenda por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es matena
de nuestra competencia, que sus datos numericos concuerdan con los registros contables
de la Sociedad y otra documentacion pertinente

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 que se exponen en los estados contables se
presentan a efectos comparativos y fueron examinados por nosotros sobre los cuales
expresamos una opmion con salvedades en nuestro mforme de fecha 10 de marzo de
2011

En Nota 1 se detallan las circunstancias vigentes al cierre del ejercicio relacionadas con
la renegoctacion del contrato de concesion que constituye el marco regulatorio bajo el
cual se desarrolla el negocio principal de la Sociedad y las situaciones que afectan su
ecuacton economuca y financiera La direccion de la Soctedad preve contmuar las
negociaciones con el Gobierno Nacional, respecto de la adecuacion de su contrato de
concesion y el reconocimiento de los reclamos presentados Los impactos generados por
el conunto de medidas adoptadas hasta la fecha por el Gobierno Nacional sobre los
estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, se reconocieron de acuerdo
a las evaluaciones y estimactones realizadas por la gerencia a la fecha de preparacion de
los mismos y no incluyen los efectos de eventuales ajustes y reclasificaciones, s1 los
hubrere, que pudieran requertrse de resolverse la situacion descripta en forma diferente a
las evaluaciones y estimaciones realizadas por la Sociedad

Tal como se indica en Nota 19 y Nota 8 a los estados contables individuales y
consohdados, respectivamente, las partidas y aifras contenidas en las concihaciones
ncluidas en dichas notas, estan sujetas a cambios y solo podran considerarse defimtivas
cuando se preparen los estados contables anuales correspondientes al ejercicio en que
se aphquen por primera vez las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera

Basado en el trabajo reahizado, con el alcance descripto en los parrafos anteniores,
informamos que

a) en nuestra opinion, sujeto al efecto que sobre los estados contables podrian tener los
eventuales ajustes y reclasificaciones, s1 los hubiere, que pudieran requerirse de la
resolucion de las incertidumbres descriptas en el punto 5

) los estados contables de Metrovias Sociedad Anomma reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion
patrimorual al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de sus operaciones,
las vaniaciones en su patrimomio neto y el flyjo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires



(1)  los estados contables consolidados de Metrovias Sociedad Anonima con la
Umdad de Gestion Operativa Ferroviaria de Emergencia S A reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos sigmficativos, su situacion
patrimomal consolidada al 31 de diciembre de 2011 y los resultados
consohdados de sus operaciones y el flyo de efectivo consolidado por el
gjercicio termmado en esa fecha, de acuerdo con normmas contables
profestonales vigentes en la Crudad Autonoma de Buenos Aires

b) No tenemos observaciones que formular, en matenia de nuestra competencia, en
relacion con la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directonio

¢) En relacion a lo determinado por la Resolucion N° 368 de la Comsion Nacional de
Valores, informamos que hemos leido el informe del auditor externo, del que se
desprende lo siguente

1) las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aures, las que contemplan los requisitos de independencia, y

i) los estados contables han sido preparados temendo en cuenta las normas
contables aprobadas por ¢l Consgjo Profesional de Ciencias Economicas
de la Ciudad Autonoma de Buenos Ares y las disposiciones de la
Comusion Nacional de Valores

8 Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, mcluyendo su inciso 4° sobre el control de constitucion y subsistencia de
la garantia a directores, garantia que a la fecha de emision de los Estados Contables se
encuentra vigente

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2012

s o

Dr Carlos I Tarsitano
Contador Publico (UB A)
CPCECABA T°1F°58
Por Comusion Fiscalizadora
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Acta N° 61

En la ciudad de Buenos Atres, a los 9 dias del mes de marzo de 2012, una vez
constituido el quérum necesario para deliberar, en la sede social de Bartolome Mitre
3342 se reunen los sefiores miembros de la Comijion Fiscalizadora de Metrovias
Sociedad Anonima, que firman al pie, niciandose la sesion siendo las 9 00 horas para
tratar lo siguiente

Toma la palabra el Dr Pablo Buey Ferndndez quien expresa que el objeto de la
presente reunion es emutir un iforme sobre los estados contables de la sociedad por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 Luego de un cambio de ideas se
resuelve aprobar el siguiente informe

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Metrovias Sociedad Anonima
CUIT N° 33-66350121-2
Bartolome Mitre 3342

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1 De acuerdo con lo dispuesto en el mciso 5° del articulo 294 de la Ley N° 19 550
hemos exammnado el nventario, el balance general de Metrovias Sociedad
Anonima al 31 de diciembre de 2011, el correspondiente estado de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha y las notas 1 a 20 y anexos A, C, E, G y H que los complementan, ¢
informacion solicitada por el Art 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires al 31 de diciembre de 2011 y Resefia Informativa por el gjercicio
termmnado en dicha fecha, los que han sido presentados por la Sociedad para
nuestra consideracion Ademas, hemos examinado los estados contables
consolidados de Metrovias Sociedad Anomma con la Unidad de Gestion
Operativa Ferroviaria de Emergencia S A , sociedad sobre la cual se ejerce control
conjunto, por el eercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, los que se
presentan como nformacion complementaria, y revisado la Memona del
Directorio correspondiente a dicho ejercicio La preparacion y emision de los
mencionados estados contables es responsabilidad de la Sociedad

2 Nuestro examen fue practicado respecto del trabajo efectuado por los auditores
extenos de Metrovias S A, Price Waterhouse & Co SR L, quienes emitieron su
mforme de auditonia con fecha 9 de marzo de 2012 con salvedad indeterminada y de
acuerdo con normas de sindicatura vigentes Dichas normas requieren que los
examenes de los estados contables se efectuen de acuerdo con las normas de
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auditoria vigentes, ¢ ncluyan la verificacion della razonabilidad de la mformacion
significativa de los documentos exammados Y su congruencia con la restante
informacion sobre las decisiones societarias de | que hemos tomado conocimiento,
expuestas en actas de Directorio y Asamblea, as1 como la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales Una auditoria requiere que el auditor plamifique y desarrolle su tarea
con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia
de manifestaciones no veraces o errores sigmificativos en los estados contables Una
auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de Juicio que
respaldan la mformacion expuesta en los estados contables, as1 como evaluar las
normas contables utilizadas, las estimaciones sigmificatvas efectuadas por la
Sociedad y la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto No
hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, comercializacton n
operativos, dado que ellos son de mcumbencia exclusiva de la Soctedad

Asmmismo, en relacion con la Memorta del Directorio correspondiente al ejercicio
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011, hemos venficado que contiene la informacion
requertda por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es
materia de nuestra competencia, que sus datos numericos concuerdan con los
registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertmente

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 que se exponen en los estados contables se
presentan a efectos comparativos y fireron exammados por nosotros sobre los cuales
expresamos una opimion con salvedades en nuestro informe de fecha 10 de marzo de
2011

En Nota 1 se detallan las circunstancias vigentes al cierre del ejercicio relacionadas
con Ia renegoctacion del contrato de concesion que constituye el marco regulatorio
bajo el cual se desarrolla el negocio principal de la Sociedad y las situaciones que
afectan su ecuacion economica y financiera La direccion de la Soctedad preve
continuar las negoctaciones con el Gobierno Nacional, respecto de la adecuacion de
su contrato de concesion y el reconocimiento de los reclamos presentados Los
impactos gencrados por el conjunto de medidas adoptadas hasta la fecha por el
Gobierno Nacional sobre los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de
2011 se reconocieron de acuerdo a las evaluaciones y estimaciones reahizadas por la
gerencia a la fecha de preparacion de los mismos y no ncluyen los efectos de
eventuales ajustes y reclasificaciones, s1 los hubiere, que pudieran requerirse de
resolverse la situacion descripta en forma diferente a las evaluaciones Y estimaciones
realizadas por la Sociedad

Tal como se mdica en Nota 19 y Nota 8 a los estados contables individuales y
consolidados, respectivamente, las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones
incluidas en dichas notas, estan sujetas a cambios y solo podran considerarse
definitivas cuando se preparen los estados contables anuales correspondientes al
gercicio en que se apliquen por primera vez las Normas Internacionales de
Informacion Financiera
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7 Basado en el trabajo realizado, con el alcance fescripto en los parrafos anteriores,
informamos que

a) en nuestra opinion, sujeto al efecto que sobre los estados contables podrian tener
los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse
de la resolucion de las incertidumbres descriptas en el punto 5

1) los estados contables de Metrovias Sociedad Anomma reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion
patrimomnial al 31 de diciembre de 2011 y los resultados de sus
operaciones, las variactones en su patrimonio neto y el flyjo de efectivo
por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profestonales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires

(1) los estados contables consolidados de Metrovias Sociedad Anonima con
la Umdad de Gestion Operativa Ferroviaria de Emergencia S A
reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacton
patrimonial consolidada al 31 de diciembre de 2011 y los resultados
consohdados de sus operaciones y el flujo de efectivo consolidado por el
ejercicio termmado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales vigentes en la Crudad Autonoma de Buenos Aires

b) No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en
relacion con la Memora del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos
futuros responsabilidad exclusiva del Directorio

¢) En relacion a lo determinado por la Resolucion N° 368 de la Comision Nacional
de Valores, imformamos que hemos leido el informe del auditor externo, del que
se desprende lo siguiente

1) las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de
Buenos Arres, las que contemplan los requisitos de independencia, y

) los estados contables han sido preparados teniendo en cuenta las
normas contables aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Cwdad Autonoma de Buenos Aires y las
disposiciones de la Comision Nacional de Valores

8 Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades
Comerciales, incluyendo su inciso 4° sobre ¢l control de constitucién y subsistencia
de la garantia a directores, garantia que a la fecha de emuston de los Estados
Contables se encuentra vigente
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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2012

Finalmente se resuelve por unammidad que ¢l Cr Carlos Francisco Tarsitano firme el
informe precedente, como asi tambien que cualquiera de los miembros de la Comision
Fiscalizadora asista en representacion de la misma a reumones del directorio y a las
asambleas de la Sociedad

No habiendo mas asuntos que tratar, se levanta la sesion siendo las 9 30 horas

Fdo Jorge Alberto Mencarni, Carlos Francisco Tarsitano y Pablo Buey Femandez -----
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ACTA Nro 375

En la ciudad de Buenos Aures, a los g dias del mes de marzo de dos mil doce en el
domicilio de Bartolome Mitre 3342 de esta Cludad Autonoma de Buenos Arres una
vez constituido el quorum necesaro para deliberar, se reunen los Sres Directores
de Metrovias S A que firman al pie con la asistencia de los Iintegrantes de la
Comision Fiscalizadora que firman al pie Reunido el quorum necesano Y
presididos por el Cr Alberto E Verra se inicia la sesion a las once horas a fin de
tratar el siguiente Orden del Dia

PUNTO 1) CONSIDERACION DE LA MEMORIA, INFORME DEL CODIGO DE
GOBIERNO SOCIETARIO, INVENTARIO, BALANCE GENERAL, ESTADO DE
RESULTADOS, ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO, ESTADO
DE FLUJO DE EFECTIVO, NOTAS, ANEXOS Y ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS LOS QUE SE PRESENTAN COMO INFORMACION
COMPLEMENTARIA, INFORMACION SOLICITADA POR EL ART. 68 DEL
REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO Y RESENA INFORMATIVA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO EL 1RO. DE ENERO DE 2011 Y
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

El Sr Presidente expresa qué la reunion tene por finalidad someter a la
consideracion de los Sres Directores la Memonia Informe de! Codigo de Gobierno
Societario Inventano Balance General Estado de Resultados Estado de Evolucion
del Patnmonio Neto Estado de Flujo de Efective las Notas aclaratorias (1 a 20) y
Anexos A C, E, G y H que los complementan y los Estados Contables
Consohdados con la Unidad de Gestion Operativa Ferroviana de Emergencia S A
sobre la cual se ejerce control conjunto los que se presentan como informacion
complementania, informacion solicitada por el art 68 de Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Arres y la resefia informativa por el ejercicio economico
iniciado el 1 de enero de 2011y finahizado el 31 de diciembre de 2011 presentado
en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010,
documentacion que fue entregada a los presentes con la debida anticipacion
juntamente con el informe del Contador Certificante

Toma la palabra el Dr Garcia de Garcia Vilas y expone que la diferencia de tasa
entre los creditos que la sociedad mantiene con Benito Roggio Transporte SA
(12% anual) y la que paga sobre sus pasivos gue devengan interes (13 7%) podrian
jmportar una transferencia al refendo accionista en perjuicio del resto, por 1o que
mociona junto con fa Cra Ferre concluir con las inversiones financieras que se
mantienen con las empresas del grupo BRT Toma la palabra el Lic Domeconi y
aclara que los creditos de la Sociedad contra Benito Roggio Transporte SA,
originados en eJercicios anteriores devengan una parte un interes del 12% vy el
resto (la mayor parte) una tasa del 18 85% (tasa activa nominal anual del Banco de
la Nacion Argentna del momento de otorgamiento) resultando asi una tasa
promedio ponderada de mas del 16% sobre el total de creditos contra Benito Roggio
Transporte S A Por consiguiente propone rechazar la mocion del Dr Garcia Vilas
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Puesto a consideracion del directorio este rechaza la mocion de Dr Garcia de
Garcia Vilas y Cra Ferre

El Dr Garcla de Garcia Vilas expresa gue atendiendo a los gastos asoclados a la
Asistencia en la administracion y ejecucion del servicio” contratada con Benito
Roggio Transporte S A y su Incremento de 4 6 millones a 8 3 millones del afio 2010
al afio 2011 y atendiendo asimismo a que es posible presumir un fuerte incremento
durante el afio 2012 por efecto del aumento de tanfa solicita junto con la Cra Ferré
mayor nformacion sobre los servicios concretos que efectivamente estan siendo
prestados bajo este contrato y mocionan que la socledad busque mecanismos
alternativos tendientes a que dichas servicios sean brindados directamente por el
personal propio de Metrovias S A Toma la palabra el Lic Domenicont y expone a)
que el contrato de concesion de la Sociedad requiere la figura de operador de la
concesion b) que la Secretana de Transporte ha reconocido a Benito Roggio
Transporte S A en tal funcion c) que el contrato de asistencia que Metrovias tiene
suscripto con Benito Roggio Transporte S A preve a favor de ésta un honorario
equivalente al 2 60% de los ingresos por venta de pasajes d) que dicho honorario
es razonable considerando la expernencia internacional e) que en virtud del
congelamiento tanfanio que expenmento la concesiéon, la contraprestacion
permanecié virtualmente fija durante varios afios al depender exciusivamente dela
recaudacion por pasajes, lo que a partir del afio pasado comenzo a recomponerse
f) que dicho contrato fue suscripto con fecha 17 de marzo de 1995 y g) que las
condiciones de este contrato fueron debidamente declaradas en los documentos de
la Oferta Publica del afio 2000 puestos a disposicion de todos los Iinversores €
\nteresados en la misma, y en todo momento expuestas en los estados contables de
la Socledad Por las razones expuestas el Sr Domeniconi mociona rechazar la
mocion de los Directores Ferre y Garcia de Garcia Vilas Analizada la cuestion el
resto de los directores rechazan la mocion de los Directores Ferré y Garcia de
Garcia Vilas

Por otra parte el Dr Garcia Vilas mociona junto con la Cra Ferre discutr ¢l contrato
celebrado con Metronec SA en funcién de entender que el canon mensual debe
ser incrementado luego de la incorporacion de nuevas estaciones a la red la mayor
cantidad de pasajeros transportados y el tempo transcurrido desde su firma Toma
la palabra el Lic Domenicont y expone a) que el contrato con Metronec fue
celebrado el 7 de setiembre de 2000 b) que las condiciones de este contrato fueron
debidamente declaradas en los documentos de la Oferta Publica del afo 2000
puestos a disposicion de todos los inversores e interesados en la misma y en todo
momento expuestas en 10s estados contables de la Sociedad, y ¢) que en las
nuevas estaciones que opera Metrovias no se desarrollan explotaciones colaterales
ya que las mismas fueron reservadas por SBASE En consecuencia propone
rechazar la mocion del Dr Garcia de Garcia Vilas y Ferre El directorio analiza el
tema y decide rechazar la mocton de los Directores Garcia de Garcia Vilas y Ferre
Toma la palabra nuevamente le Dr Garcia de Garcla Vilas y mociona junto con la
Cra Ferré que en lugar de establecer una reserva facultativa’ la misma sea
establecida especificamente con ei destino de futuras inversiones para atender
concretamente a mejoras en la ‘segundad y eficiencia del servicto Toma la palabra
el Cr Verra y expone a) que como es de conocimiento de los presentes el
Directorio no establece la reserva facultatva sino que meramente efectua su
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recomendacion a la Asamblea de Accionistas los cuales en defimtiva resolveran
sobre el particular, y b) que las Inversiones deben atenerse a lo previsto en el
Contrato de Concesion

£l Dr Garcia de Garcia Vilas expresa qué visto el resultado de las votaciones queé
anteceden, respecto de las mociones formuladas se abstiene de votar los estados
contables Toma la palabra la Cra Ferre y manifiesta que por iguales motivos que el
Dr Garcia de Garcia Vilas tambien se abstiene de votar los estados contables
Luego de un breve debate el Directorio con la abstencion de los Directores Marna
Ltana Ferre y Federnco Garcia de Garcia Vilas aprueba la siguiente
documentacion Memoria Informe del Codigo de Gobierno Socletario Inventario
Balance General Estado de Resultados Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
Estado de Flujo de Efectivo las Notas aclaratonas (1 a 20) y Anexos A CEGyH
que los complementan y los Estados Contables Consolidados con la Unidad de
Gestion Operativa Ferroviana de Emergencia S A sobre la cual se ejerce control
conjunto los que se presentan ccmo Informacion complementana informacion
solicitada por el art 68 de Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y
la resefia Informativa por el ejerciclo economico Iniciado el 1 de enero de 2011y
finalizado el 31 de diciembre de 2011 presentado en forma comparativa con el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010

A continuacion se transcribe fa Memoria aprobada
Sefiores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes el Directorio
somete a vuestra voluntad la Memonia el Balance General y los Estados de
Resultados de Evolucion del Patrimonio Neto de Fiujo de Efectivo notas anexos
Estados Contables Consolidados presentados como informacién complementaria
Resefia Informativa e Informacion Adicional solicitada por el Art 68 del Reglamento
de la Bolsa de Comercio de Buenos Arres correspondientes al decimo noveno
gJercicio economico iniciado el 1° de enero de 2011y finalizado e! 31 de diciembre
de 2011

1 ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD DURANTE EL PRESENTE EJERCICIO

El ejercicio niciado el 1° de enero de 2011 y finalizado el 31 de diciembre de 2011
arrojo una ganancia neta de $ 6348 689 en comparacion a la ganancia neta de $
35 890 443 registrada en el ejerciclo antertor

El resultado operativo de la Sociedad disminuyo $ 111 millones en el presente
ejercicio respecto del afic anterior La variacion cualitativa entre Ingresos y egresos
merece explicarse por 1as Resoluciones de la Secretaria de Transporte aprobadas
en diciembre del afio anteror y sus expedientes dernvados que determinaron que la
Sociedad pasa a cubnr parte de los Mayores Costos de Explotacion con la totahidad
de los ingresos por tarfa lo que motivé una mayor exposicion en la linea Ingresos



Metrovias S A Bartolomé Mitre 3342
tel (54 11) 5368 6800 {1201) Buenos Aires Argentina
fax (54 11) 4866 3037  www metrovias com ar

por Servicios de Transporte en detnmento del rubro Ajuste Mayores Costos del
Anexo H La vanacion cuantitativa onginada respecto del ejercicio anterior obedece
a que el aumento en los costos operativos del ejercicio netos del reconocimiento por
mayores costos de explotacion con aumentos por encima del 30% en rubros tales
como mano de obra servicios de computacion y software seguros impuestos
tasas y contribuciones Y gastos de viajes y traslados fueron superiores al
incremento de los ingresos por transporte del 3,33 % producto de una mayor
cantdad de pasajeros pagos transportados Asimismo la Sociedad incorporo en &l
gjercicio personal tercenizado que desarroliaba tareas de Segundad dado que el
Estado Nacional asumié las mismas a través de la Policia Federal

En lo referente a los reconocimientos de los mayores costos de explotacion el
Estado Nacional ha compensado a traves de subsidios los incrementos del rubro
Personal acaecidos durante el presente afo mediante Ias Resoluciones N° 90/11
91/11 94/11 9711 y 157/11 incrementando el monto del subsidio en $ 207
millones respecto del afio anterior

Al 31 de diciembre de 2011 el monto del subsidio mensual asciende a $ 68 9 millones
con derecho a percibirios hasta la finalizacion del proceso de renegoclacion
contractual Dicho monto incluye $ 63 millones recibidos en compensacion de los
costos de explotacion referidos a Ja Linea H (ver nota 18)

Durante el mes de noviembre de 2011 el Estado Nacional manifesto publicamente su
ntencion de transferr los serviclos de las lineas de Subterraneo y el Premetro
operados por la Sociedad a la orbita del Gobierno de Ia Ciudad de Buenos Arres (en
adelante Gobierno de 1a Ciudad)

Con fecha 3 de enero de 2012 el Estado Nacional y el Gobierno de la Cdad
suscribleron  un Acta Acuerdo acerca de la transferencia de la Concesion
correspondiente a fa Red de Subterraneos de la Ciudad de Buenos Aures en la cual el
Goblerno de la Cludad asumio el control y fiscalizacion del Contrato de Concesion y la
potestad de fijar las tanfas del servicio y el Estado Nacional se comprometio al pago
de una suma anual de $ 360 millones a ser abonada en doce cuotas mensuales como
unico aporte para el pago de subsidios Asimismo se fijo un plazo de 90 dias corndos
para que en forma conjunta eleven a ias respectivas autondades de la matena los
proyectos correspondientes a los actos junidicos que sean necesarios suscrbir para la
formalizacion de las demas cuestiones legales econémicas Y administrativas
inherentes a la transferencia

El Gobierno de la Ciudad en funcion de su potestad de fijar tanfas del servicio derivada
del Acta acuerdo mencionado precedentemente dispuso mediante Decreto N°
27/2012 de fecha 5 de enero de 2012 un incremento de $ 140 a la tanfa del
subterraneo con vigencia a partir del 6 de enero de 2012

A la fecha de emision de los presentes Estados Contables la Sociedad cobro del
Estado Nacional en concepto de subsidio la suma de $ 38 9 millones por el mes de
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enero de 2012y 9 8 millones por el mes de febrero de 2012 ¥ recaudo por la
diferencia tanfana ($ 140 por viaje) neta de jmpuestos la suma de $ 14,3 millones en
enero de 2012y $ 18 5 millones en febrero de 2012 quedando pendiente de cobro la
suma de $ 15,7 millones y $ 406 millones respectivamente por los meses de enero y
febrero de 2012 para alcanzar la suma de subsidio wigente al 31 de dicembre de
2011 Adicionaimente pof o} mismo concepto la Sociedad cobro del Estado Nacional
|a suma de $ 23 millones correspondientes al mes de marzo de 2012

A la fecha de presentacion de los presentes Estados Contables existen diferencias de
interpretacién entre el Estado Nacional ¥ el Gobiemo de 13 Ciudad en cuanto al
alcance de los terminos y condiciones de dicha Acta Acuerdo con 1o cual no es posible
evaluar los potencuales efectos, st los hubere, que S€ pudieran dervar de
matenahizarse 0 NO dicha transferencia

La Sociedad ha realizado presentaciones refendas a la determinacion de los
mayores costos de explotacion producidos en los afios 2008 a 2011 que ala fecha
de cierre de los presentes Estados Contables no han sido resueltas

Todos los pagos qué reahice el Estado Naclonal se consideran provisoros y @ cuenta
hasta tanto concluya el proceso de renegociacion contractual tanto con la Sociedad
como con el Gobierno de la Ciudad

La Sociedad continua la renegociacion del Contrato con el Goblerno Nacional con
el objeto de contrarrestar [0s impactos negativos generados por \os cambios en las
condiciones economicas del pais que han afectado su ecuacion economica Y
financiera

En relacion a las obras de la Concesion prewistas por la Resolucion N° 115/02 y por
el Decreto 1683/05 que son financiadas con fondos del Tesoro Nacional y que s€
gjecutan en la medida que existe disponibiidad de los mismos la Resolucion
Conjunta 19/09 del MPFIPYS y 5/09 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas
aprobo la nueva tipotogia para |a redeternminacion de preclos

Los pasajeros pagos transportados por la Sociedad durante el gjerciclo ascendieron
a 329 18 millones un 3,33% més que en el ejercicio anterior y los pasa)jeros totales
fransportados (lncluyendo combinaciones Y franquicias) ascendieron a 427 99
millones lo que representa un incremento del 3 23% respecto del ejereicio anterior

Los coches kilometros recorrndos se |ncrementaron en un 4 80% pasando de 4335
miliones en el ejercicio anterior a 45 43 millones en el presente ejercicio

Por su parte, los coches en servicio en \a hora pico ascendieron en promedio a 511
unidades en el presente ejercicio lo que representa un incremento del 3 02% si lo
comparamos con los 496 coches en servIcio del gjercicio anterior al tempo que 10s
trenes puestos en Senvicio en la hora pico $€ incrementaron en un 2 06% pasando
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en promedio de 97 unidades en el ejercicio 2010 a 99 unidades en el presente
gjercicio

Cabe mencionar que en el transcurso del presente ejercicio la Sociedad ha
transportado en caracter de franquiciados a 12 006 790 pasajeros permitiendo el
transporte sin costo alguno de jubilados discapacitados escolares policias 'y
personal de seguridad Asimismo se transportaron 667 577 pasajeros beneficiados
con franquicia parcial por su caracter de docentes, estudiantes secundarios y
tercianos

Tal lo manifestado en otras oportunidades es de destacar que la Sociedad cuenta
con medios tecnologicos y de gestion que le permiten conocer la evolucion de la
demanda con absoluta precision de forma tal que se ha ajustado la oferta a las
reales necesidades de la demanda sin afectar la calidad del servicio

Con fecha 4 de octubre de 2011 la Socledad comenzo a operar la Estacion Parque
Patricios producto de la extension delalineaH

En relacion con las actividades habituales durante el presente ejercicio la Sociedad
ha contnuado la ejecucion de fas obras comprometidas, como as! tamblien ha
jlevado a cabo otras obras con recursos proplos Todas ellas permitiran mejorar la
calidad y confiabilidad del servicio para los pasajeros actuales y la captacion de
nuevos pasajeros

Se presenta a continuacién un detalle de estas obras y acclones desarroffadas
durante el presente ejercicio, no sin antes mencionar que la mayoria de las obras
que la Sociedad tene actualmente en ejecucion se encuentran seriamente
afectadas en su desarrollo por la falta de reconocimiento por parte de la Secretana
de Transporte de las Redeterminaciones de Precios (mayores costos), lo que
determina un reducido ntmo de avance de los trabajos en algunas obras y su
paralizacion completa en otras

La Sociedad mantiene su participacion (33 33%) en la Unidad de Gestion Operativa
Ferroviaria de Emergencia SA (en adelante UGOFE) sociedad operadora por
cuenta y orden del Estado Nacional de los ferrocarriles ex Linea Roca San Martin y
Belgrano Sur

UGOFE ha transportado en el afio 2011 153,5 miliones de pasajeros (Linea Roca
91 5 millones, Linea San Martin 48 6 miliones y Linea Belgrano Sur 13 4 millones)
Merece destacarse que en el ultimo afio la linea Belgrano Sur ha incrementado en
un 4 7% la cantdad de pasajeros transportados mientras que €n la Linea San
Martin se ha mantenido estable respecto del afo anterior En el caso de la Linea
Roca se ve un descenso en la cantidad de pasajeros pagos como consecuencia de
la falta de monedas para provision de cambio a los pasajeros situacion de publico
conocimiento lo que genero el clerre de boleterias y la liberacion del acceso al tren
Se estima la reversion de esta situacion mediante la implementacion del sistema
SUBE durante el afio 2012 en las tres lineas
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En cuanto al aspecto operativo la Linea Roca tuvo un cumplimiento de 95 9% y una
puntualidad de 90 7% como promedio anual, 1a Linea San Martin un cumplimiento
de 91 9% y una puntualidad de 83.6% como promedio anual y la Linea Belgrano Sur
un cumplimiento de 97 5% y una puntualidad de 95 1%

Asimismo la Socledad sigue formando parte de Ferrometro S A que explota el
proyecto ‘Tren Liviano del Este”, donde cuenta con el 50% del paquete accionario

Ejecucion del Plan de Inversiones comprometido con el Estado Nacional y avance de
ofras inversiones por cuenta de Metrovias

a Obras concluidas durante el presente ejercicio

« Trabajos correspondientes a 12 obra Tunel de Acceso al Nuevo Talter
Central — Etapa Obra Cwil la cual consistio en la provision de todos
los matenales y equIpos necesarios para la terminacion de la obra civil
del Tunel de Acceso al Nuevo Taller Central que vincula la Linea E con
el predio donde se implantara el dicho taller

b Principales obras comprometidas con el Estado Nacional que se encuentran en
curso

. Obras de Renovacion de Vias — Etapa 11l km 17+000 a 25+500 Linea
Urquiza gue comprenden la renovacion de vias pasos a nivel, paso
peatonal de Parada Barrufald y tratamiento de desagues Se alcanz6
un grado de avance del 87 10% EI tramo faltante esta paralizado por
falta de aprobacion de las redeterminaciones de precios

« Obra de Renovacion de Vias Etapa Il Ferrocarril General Urquiza —
Obra faltante — complemento El grado de avance es del 46,15% EI
tramo faltante se encuentra paralizado desde el inicio del 2008 por falta
de reconocimiento de las redeterminaciones de precios

« Obra ‘Reemplazo de escaleras mecanicas (29) ta cual consiste en la
provision montaje y mantenimiento preventivo durante el periodo de
garantia de escaleras mecanicas nuevas en reemplazo de escaleras
mecanicas existentes El grado de avance es del 42 65% La obra se
encuentra paralizada por falta de reconocimiento de las
redeterminaciones de precios

. Obra Alumbrado de emergencia en estaciones delaLnea C D” vy
“E excepto estaciones del nudo 9 de Julo” El alcance consiste en la
implantacion de un sistema de luminacion de emergencia centralizado
no permanente en las Lineas ¢ ‘D y E Nosehan podido uciar
los trabajos por falta de reconocimiento por parte del Estado Nacional
de la redeterminacion de precios det Contrato
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¢ Obra Remodelacion de 64 coches General Electric Esparioles’ Ef
grado de avance es del 7 43% EI ntmo de ejecucion esta seriamente
afectado por la falta de reconocimiento de las redeterminaciones de
precios

¢ Obra Remodelacion de 86 coches Siemens Schuckert El grado de
avance es del 28 31% Se carece de una programacion fehaciente de
los trabajos restantes en tanto no se acuerde con e] Estado Nacional el
reconocimiento de las redeterminaciones de precios

s Obra Remodelacion del Vestibulo Norte de la Estacion Catedrall El
avance de la certificacion es del 54 35%

Otras acciones llevadas a cabo por la empresa en el presente gjerciclo

« Como parte del Programa de Accion Cultural Subte Vive se fievaron
a cabo las siguientes actividades

+ Certamen iiterario “Cuentos de Carnaval

e Restauracion de murales en las estaciones Congreso de
Tucumdn de la Linea D y San Martin de la Linea C al tempo que
se Inauguro uno del artista Antonio Segui en la estacion
Independencia de [a Linea E

¢ Realizacion de la 11° edicion del tradicional Festival de Jazz en
distintas estaciones de la red del subte

e Realizacion de la 14° edicion del Concurso de Fotografia
Contemporédnea Argentina cuya tematica este afio fue “La
pasion’

» Apoyo a la 13° edici6n del Buenos Arres, Festival Internacional
de Cine Independiente (BAFICH)

« Participacion en el proyecto audiovisual Conexién’ realizado en
conjunto por Mancha Productora y el diario digital Clarnn com

e Programacion artishca diariamente los pasajeros del Subte
pudieron disfrutar de una vanedad de eventos culturales en
distintos horarios y estaciones con espectaculos de danza teatro
titeres y conciertos de musica de diferentes generos entre otros

o Por su parte se realizaron las siguientes campafas acciones con la
comunidad y acciones de Responsabilidad Social Empresaria

e Programa Educativo Subite programa que por octavo afio
consecutivo se brindo a las escuelas aledarias a la red del subte

¢ Programa de Becas Escolares por segundo afo Metrovias llevo
a cabo el programa de becas a alumnos del secundario en forma
conjunta con la Fundacion Cimientos
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Programa de padnnazgo de alumnos becados en la escuela
Nuestra Sefiora de Fatima

Programa de espaclos para ONGs con la finalidad de
concientizar a 108 pasajeros y a la comunidad en general sobre la
labor que llevan a cabo estas nstituciones

Programa de reciclado de la Fundaclon Garraham se continuo
colaborando con el reciclado de papel tapitas y llaves

Campana Solidana Todos podemos Ser utiles” entre el 21 de
febrero y el 2 de marzo s llevo a cabo la quinta edicion de esta
campafa en la cual se lograron recaudar méas de 85 Q00 utles
escolares a distriouir pov APAER entre las 4 500 escuelas rurales
que apadrina

Campana Sohdana 2 viajes por 1 alimento’ entre el 1°y el 10
de agosto y entre el 5yel16de diciembre se llevaron a cabo las
ediciones 19° Y 20° de esta tradicional campana con el objetvo
de apoyar la valiosa mision de la Fundacion Banco de Alimentos

Campaiia “Pequefics gestos grandes personas con el objetivo
de meyorar la convivencia de los pasajeros del Subte

Campana de comunicacion al pasajero sobre la nueva operatoria
del servicio en la estacton Carabobo de la Linea A

Campaha de difusion por el Dia internacional de Concientizacion
de los Pasos a Nivel en el ambito de 1a Linea Ferroviana Urquiza

Donacion de espaclo \nstitucronal en el cirouito de television
cerrado SubTV y carteleras para las campafias Trata de
Personas realizada por el Ministerio de Desarrolio Social de 1a
Nacion y UNICEF Y Educar para la convivencia y la paZ’
realizada por la Asociacion Argentina para la Infancia

Reacondicionamiento de la imagen de la estacion Lacroze de la
Linea Urquiza que incluyo la colocacion de banderas y un nuevo
esquema de pintura en el frente y en el sector de andenes

Puesta en funcionamiento en la Linea C en conjunto con
APRONOVI de un dispositivo automatizado que anuncia por
audio la estacion en la que se encuentra el coche y la proxima a
la que se arribara

Adaptacion de la estacion Malabia de la Linea B a su nuevo
nombre Malabia-Osvaldo Pugliese’

Realizacion del 11° Simulacro de Resolucion de Emergencias €n
el marco del Programa de Prevencion y Emergentologia de
Metrovias

Participacion en Tecnopohs la muestra de tecnologia, arte Y
ciencia organizada por Presidencia de 1a Nacion



Metrovias S A Bartolome Mitre 3342
tel (54 11) 5368 6800 {1201) Buenos Aires Argentina
fax (54 11) 4866 3037  www metrovias com ar

« Encuesta Permanente de Satisfaccion de Clientes de Metrovias
se concluyo el procesamiento correspondiente a los meses de
Julio a septiembre de 2011 y se realizo el relevamiento de los
meses de octubre a diciembre de 2011

2 BREVE COMENTARIO SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

Para el proximo ejercicio la Sociedad preve continuar con la adecuacion de su
contrato con el Gobterno Nacional , y en caso de que el traspaso mencionado sea
efectivizado con el Gobierno de la Ciudad y llevar a cabo acciones que le permitan
lograr un mejor posicionamiento Respecto a las obras el avance de las mismas
dependera de la aprobacion del reconocimiento de los mayores costos por parte de
las Gobierno

Durante el préximo ejercicio la Sociedad preve continuar o iniciar las
siguientes obras y acclones:

¢ Realizacion de encuestas permanentes de ‘Satisfaccion al Cliente’
por periodos tnmestrales

o Desarrollo del Programa de Accion Cultural Subte Vive en el marco
del cual se realizara el certamen lhterarto El pnmer amor’, se
continuara con la restauracion de 29 murales en la Linea B se dara
comienzo a la recuperacion y puesta en funcionamiento de la vitrina
cultural de la estacion Peru de la Linea A y se continuara con la
programacion artistica en las distintas estaciones

« Programa de padrnazgo de alumnos y becas escolares en conjunto
con la Fundacion Cimientos

+ Programa Educativo Subite en fas escuelas aledafias al Subte por
noveno afo consecutivo

« Campafa soidaria Todos podemos ser utles” sexta edicion de la
campafia a favor de |la Asociacion de Padrinos de Alumnos y Escuelas
Rurales (APAER)

« Programa de Espacios para ONG s se escogera por mes una fecha
especial y en funcion a esta se bnndara a una ONG que trabaje en
esa problematica la posibiidad de exponer su fabor en el subte

3. ASPECTOS VINCULADOS A LA ORGANIZACION DE LA TOMA DE
DECISIONES Y AL SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD

El Directorio asume la administracion de la Socledad a cuyo efecto adopta aprueba
y hace implementar las politicas y estrategias generales para lievar a cabo en forma
dihgente y eficiente la gestion del negocio Los directores son designados por la
Asamblea de Accionistas segun lo dispuesto por el estatuto social El numero de
integrantes es de ocho titulares y ocho suplentes seis titulares y sus reemplazantes
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elegidos por la clase A y dos titulares y sus reemplazantes por la clase B
Actualmente los directores de la clase B y dos de los directores de la clase A
revisten la condicion de independientes por no encontrarse incluidos en los criterios
establecidos en el articulo 11 del capitulo 111 6 del Libro | de la Resolucion General
368/01 de la Comision Nacional de Valores y sus modificatoras

Asimismo la Sociedad cuenta con un Comité de Auditoria integrado por mayoria de
directores independientes quienes son elegidos por el Directorio en su conjunto El
Comite de Auditonia ejerce sus funciones legales conforme a su Reglamento
Interno en total arreglo a las disposiciones legales y estatutarias vigentes

El Directono verfica la implementacion de las estrategias y poliicas Asimismo
controla el desempefio de las gerencias de la sociedad de la estructura organizativa
y de los procedmientos significativos refendos al sistema de control interno como
as) tambien analiza los contratos relevantes y otorga poderes todo ello en
coherencia con las normas y disposiciones regulatorias referidas a la actividad en el
marco del respeto por el Interes social de la misma

Respecto al control interno la Sociedad cuenta con sistemas de informacion que
permiten lograr una adecuada registracion de todos los hechos economicos en que
interviene la Comparia con un sistema de control interno acorde a la operatona y
estructura de la misma En el afio 2003 Metrovias obtuvo la certificacion de su
Sistema de Gestion de la Calidad con la norma 1SO 9001 2008 para las cinco
Lineas del Subte el Premetro y la Linea Ferroviaria Urquiza y en el afo 2010
obtuvo la misma certificacion para la Linea H

4 POLITICA DE REMUNERACI|ONES

Las remuneraciones de la compafia se establecen en base a remuneraciones de
mercado comparando para todas las escalas tareas y responsabilidades similares
En lo que respecta a la remuneracion de los directores las mismas se determinan
considerando las funciones tecnico-administrativas ejercidas por los mismos y son
aprobadas por la asamblea de accionistas

5. PROPUESTA DE ASIGNACION DE RESULTADQS

El resultado dei ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 asi como los
resuftados acumulados a dicha fecha arrojan una ganancia de $ 6 348 689

El Directorio estima procedente efectuar la siguiente propuesta de asignacion de
resultados para ser tratada en la Asamblea General de Accionistas, a saber

1) Constituir una reserva facultativa por la suma de $ 6 348 689

2) El Directorio no efectua propuesta de capitalizacion del Ajuste Integral
del Capital Social atento a que se considera que el capital actual es
suficiente para el giro de la Sociedad
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3) No se constituye reserva legal por haber alcanzado el limite del 20% del
Capital social establecido en ef Art 70 de la Ley de Sociedades

6 OPERACIONES CON SOCIEDADES ART 33 LEY 19 550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha desarrollado operaciones con partes
relacionadas las cuales se exponen detalladas en la Nota 10 a los presentes
Estados Contables

Agradecimientos

El Directorio agradece muy especiaimente a los proveedores y clientes de la
Socledad como asi tambien a las instituciones bancarias por su colaboracion con la
gestion de la empresa Reciba tambien el personal de la Socledad el sincero
reconocimiento de este Directorio por los importantes esfuerzos realizados durante
el presente gjercicio

Ciudad Autonoma de Buenos Atres 9 de marzo 2012 EJ Directorio

Asimismo se transcribe el informe sobre el Codigo de Gobierno Societano
METROVIAS S.A.

Anexo a la Memoria correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de
diciembre de 2011

Informe sobre el Cédigo de Gobierno Societario
(Resolucion General N° 516/2007 de la Coniston Nacional de Valores)

AMBITO DE APLICACION

1) Relacién Emisora- Grupo Economico:

La Sociedad cuenta con adecuadas politicas respecto a la refacion de la emisora
con el grupo economico y con sus integrantes El estatuto de la sociedad contiene
normas relacionadas con los requisitos necesarios para las contrataciones con
partes relacionadas a fin de que las mismas se realicen como entre partes
independientes Asimismo en los balances anuales y tnmestrales de la sociedad se
informan las operaciones con partes relacionadas y se confecciona una nota al
respecto



Metrovias § A Bartolomé M

Itre 3342
tel (54 11) 53686800 (1201} Buenos Arres Argentina
fax (54 11) 4866 3037 www metrovias com ar

2) Inclusion en estatuto societario de las previsiones del Codigo Societario:

Este Directorio entiende que las normas y preceptos de la Ley de Sociedades y del
Decreto 677/01 de Transparencia han sido adecuadamente cristalizados en las
previsicnes de los estatutos soclales donde se reflejan las obligaciones y
responsabilidades de los organos societarios y se brinda el marco apropiado de
actuacion suficiente al respecto Por tal motivo el Directorio no considera necesario
-en esta instancia- recomendar la introduccién de otras normas estatutanas

DEL DIRECTORIO EN GENERAL
3) Responsable por Estrategia de la Compaiiia

E£f Directorio asume la administracion de la Sociedad a cuyo efecto adopta, aprueba
y hace implementar las politicas y estrategtas generales para lievar a cabo en forma
dilgente y eficiente la gestion del negocio

4) Control de la gestion

El Directorio verifica la implementacion de fas estrategias y politicas Astmismo
controla el desempefio de las gerencias de fa sociedad de la estructura organizativa
y de los procedimientos significativos referidos al sistema de control interno, como
asl tambien analiza los contratos relevantes y otorga poderes todo eflo en
coherencia con las normas y disposiciones regulatonias referidas a la actividad en el
marco del respeto por el interes social de la misma

En cumplimiento de lo establecido en la Ley Sociedades Comerciales y en las
normas de la Comision Nacional de Valores la exposicion de resultados econémico
financieros y sus explicaciones, el marco regulatono aplicable y sus consecuencias
o posibles efectos y las perspectivas del negocio entre otros aspectos son tratados
reguiarmente y dados a conacer en oportunidad de la emision de cada balance de
publicacion tnmestral de la Sociedad en el documento denominado Resefia
Informativa y anuaimente en fa Memoria de! Directorto dingida a los accionistas

5) Informacidn y control interno. Gestion de Riesgos

Respecto al control interno la Socledad cuenta con sistemas de informacion que
permiten lograr una adecuada registracion de todos los hechos econdmicos en que
interviene la Compafia con un sistema de control interno acorde a la operatona y
estructura de la misma

En el afio 2003 Metrovias obtuvo la certificacion de su Sistema de Gestion de la
Calidad con la norma 1SO 9001 2008 para las cinco Lineas del Subte el Premetro y
la Linea Ferrowiaria Urquiza, y en al afo 2010 obtuvo la misma certificacion para la
Linea H
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6) Comite de Auditoria

£l Comite de Auditoria de la Sociedad esta integrado por mayoria de directores
independientes y son elegidos por el Directono en su conjunto El Comite de
Auditoria ejerce sus funciones legales conforme a su Reglamento Interno, en total
arreglo a las disposiciones legales y estatutanas vigentes

7) Cantidad de integrantes del Directorio

E! Directorio de Metrovias S A esta compuesto por los directores designados por la
Asamblea de Acclonistas segun lo dispuesto por el estatuto social El numero de
integrantes es de ocho titulares y ocho suplentes  seis titulares y sus reemplazantes
elegidos por la clase A y dos titulares y sus reemplazantes por la clase B resultando
adecuado su numero en funcion de las circunstancias actuales y la envergadura de
la Sociedad

8) Integracion del Directono

Este Directorioc no tiene establecida como politica una recomendacion a los
accionistas de la Sociedad, acerca de la eventual eleccion de ex ejecutivos de la
Socledad como nuevos miembros del Directorio Actualmente, el Directorio esta
conformado por personas capacitadas en los temas que les toca intervenir El
tratamiento de esta cuestion podra hacerse en la ocasion que resuitare oportuno, en
cuyo caso se formularan fas recomendaciones pertinentes

9) Pertenencia a diversas socledades

E! Directorio entiende que no resulta inconveniente que sus directores y/o sindicos
desempefien funciones en diversas sociedades toda vez que aquellos cumplen con
sus actividades de forma completa y responsable sin que ello afecte la situacion de
la Socledad Los directores aceptan y conservan sus cargos cuando consideran
poder dedicar al desarrollo diigente de sus tareas el tiempo necesaro no
habiendose presentado inconvenientes por este tema a lo largo de la vida de la
Socledad

10) Evaluacién del desempefio del Directorio
El Directorio entiende que corresponde a la asamblea de acclonistas evaluar su
desempefic para lo cual y segun lo establecido por las disposiciones legales

vigentes prepara anuaimente la memona dingida a los accionistas de la Sociedad

11) Capacitacion y desarrollo de Directores
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Los directores designados han sido elegidos en funcion a su alto grado de
especializacion y conocimiento hecho por el cual la Sociedad no tiene fijada una
politica de capacitacion permanente

INDEPENDENCIA DE LOS DIRECTORES

12) Directores independientes. 14} Proporcion de Directores Independientes.
15) Reuniones de Directores Independientes

La Sociedad da cumplimiento a lo dispuesto en el Decreto 677/01 en matena de
directores independientes Todos los directores son designados por la asamblea de
accionistas y sus antecedentes como asi tambien su condicion de independencia
son informadas a los accionistas en ia asamblea y a la Comision Nacional de
Valores mediante la presentacion de las declaraciones juradas requendas Por ello
\a Sociedad considera que no €s necesara publicacion adicional de su designacion
o de las razones que ja motivaron Asimismo el numero de directores
independientes esta de acuerdo con las disposiciones del estatuto cumpliendose
ademas con las normas vigentes que requieren la mayoria de directores
independientes en la composicion del Comite de Auditona

El Directorio entiende que la cantidad y penodicidad de las reuniones que celebra
son adecuadas para el cumplimiento de sus obligaciones y €l normal desarrollo de
la Sociedad

13) Designaci6n de Ejecutivos Gerenciales
La designacion de los ejecutivos gerenciales es facultad del directorio Estos son
elegidos en funcion de sus antecedentes profestonales y técnicos

RELACION CON LOS ACCIONISTAS

16) Informacion a los accionistas 17) Atencion a inquietudes Yy consultas de
los accionistas

El Directorio considera que el medio idoneo para asegurar que todos los accionistas
reciban informacion simetrica en calidad cantidad y frecuencia €s el estricto
cumplimiento de las normas de informacion exigidas por las autoridades
regulatorias, €l que se satisface por medio de la Autopista de la Informacién
Financiera y del Boletin de la Bolsa de Comercio asl como a través de medios de
amplia circulacion cuando ello es necesaro La Sociedad brinda ademas
Informacion acerca de sus actividades y gestion comercial a traves de su pagina
web www metrovias com ar

Asimismo cuenta con un Responsable de Relaciones con el Mercado quien recibe
las consultas e inquietudes de [os MISMOS ¥ cuyo nombre y direcciones de contacto
se encuentran publicados en la Autopista de la Informacién Financiera
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18) Participacion de accionistas minoritarios en Asamblea

Las normas legales y regiamentanas protegen vy facilitan la participacion de todos
los accionistas en la vida societana, en particular en las Asambieas El Directono
ademas se asegura a traves de los distintos medio obligatorios de difusion tales
como la Autopista de la Informacion Einanciera el Boletin de la Bolsa de Comercio
de Buenos Ares y el Boletin Oficial de que toda la informacién relevante de la
Sociedad sea adecuadamente diseminada en el anmo de alentar el interes de
acclonistas minoritarios a concurnry participar en las asambleas de la Sociedad

19) Mercado de Control

Los accionistas de la sociedad votaron la no adhesion al régimen de la Oferta
Publica de Adquisicion Obligatoria y participacion significativa establecido en el
articulo 23 del Decreto Nro 677/01 Regimen de Transparencia de la Oferta Publica
tal como quedo estiputado en el articulo XXII del estatuto de la Sociedad

20) Politica de Dividendos

En el estatuto de Metrovias S A se preven normas especificamente relacionadas
con la matena de politica de dividendos

RELACION CON LA COMUNIDAD
21) Comunicacion via Internet 22) Requisitos del sitio

Metrovias S A cuenta con un sitio web www metrovias com ar de hbre acceso que
suministra informacion acerca de los servicios de la compafiia y recoge inquietudes
de los usuarios Tambien cuenta este sitio con informacion contable actualizada y
posee un link a la pagina de la Comision Nacional de Valores Autopista de la
informacién Financiera Por otra parte ja empresa cuenta con una linea de atencion
del tipo 0800

En todos los casos la informacion trasmitida por medios electrénicos responde a los
mas altos estandares de confidencialidad e integndad conservando y registrando
adecuadamente la misma

COMITES

23) Presidencia del Comite por un Director Independiente

El Comité de Auditona debe estar compuesto en su mayoria por directores
independientes, tal lo requendo por las normas de la Comision Nacional de Valores

y el propio reglamento del mismo El comité reunido con sus integrantes resuelve a
quien le corresponde ocupar €l lugar de presidente del mismo
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24) Rotaci6n de sindicos y/o Auditores Externos

La sociedad cuenta con la auditoria externa de PriceWaterhouse & Co SRL fima
miembro de PriceWaterhouseCoopers gue cuenta con prestigio a nivel mundial y
que rota penodicamente sus equIpos de profesionales de acuerdo con la normativa
vigente

En cuanto a los miembros de |a Comision Fiscalizadora, los mismos poseen amplia
trayectoria y avezada experiencia en sus funciones por este motivo ha sido politica
de la compafiia la estabilidad en la composicion de la Comision Fiscalizadora no
considerando a la rotacion COMO garantia de un mejor desempefio de sus
funciones

25) Doble caracter de Sindico y Auditor
La sindicatura y la auditoria externa son desempefiadas por personas diferentes
26) Sistemas de compensacion

Las remuneraciones de la compania se establecen en pase a remuneraciones de
mercado comparando para todas las escalas tareas y responsabilidades similares
En lo que respecta a la remuneracién de los directores, las mismas se determinan
considerando las funciones tecnico-administrativas gjercidas por los mismos, y son
aprobadas por la asamblea de accionistas

27) Comité de nombramientos y Gobierno Societario

La Sociedad st bien no tiene constituido un Comité de Nombramientos y Gobierno
Socletanio desarrolla su actividad con apoyo en la experiencia acumulada de los
miembros del Directorio y contando con la asistencia y asesoramiento de
renombrados asesores externos en los casos en que ello lo demande

28) Politica de no discniminacion en la integracién del Directorio

Corresponde a a asamblea de accionistas la eleccion de los miembros del
Directorio  Se basan para ello en la competencia habiidades, conocimiento del
manejo del negocio de la empresa y por ende no existe discnminacion alguna en
dicha eleccion

A continuacién el Cr Tarsitano por la Comision Fiscalizadora manifiesta que la
Comisién ha revisado fa documentacion tratada en 1a presente reunién por lo que
hace entrega del informe de |a Comiston Fiscalizadora que dice asi
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Metrovias Sociedad Anonima
CUIT N° 33-86350121-2
Bartolome Mitre 3342

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

1 De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de fa Ley N° 19 550
hemos examinado el inventano, el balance general de Metrovias Sociedad
Anénima al 31 de dictiembre de 2011 el correspondiente estado de resultados
de evolucion del patnmonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado
enesafechaylasnotas1a20yanexosA C E Gy H que los complementan
e informacion sohcitada por el Art 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio
de Buenos Awres al 31 de diciembre de 2011 y Resefia Informativa por el
ejercicio terminado en dicha fecha los que han sido presentados por la Sociedad
para nuestra consideracion Ademas, hemos examinado los estados contables
consolidados de Metrovias Sociedad Anomima con la Unidad de Gestion
Operativa Ferroviaria de Emergencia S A sociedad sobre la cual se ejerce
controf conjunto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 los que se
presentan como Informacion complementaria y revisado la Memona del
Directorio correspondiente a dicho ejercicio La preparacion y emision de los
mencionados estados contables es respensabilidad de la Sociedad

2 Nuestro examen fue practicado respecto del trabajo efectuado por los auditores
externos de Metrovias S A Price Waterhouse & Co SR L quienes emitieron su
informe de auditoria con fecha 9 de marzo de 2012 con salvedad indeterminada y
de acuerdo con normas de sindicatura vigentes Dichas normas requieren que 1os
examenes de los estados contables se efectuen de acuerdo con Jas normas de
auditoria vigentes e incluyan !a verficacion de la razonabiiidad de la informacion
significatva de los documentos examinados y su congruencia con la restante
informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos tomado
conocimiento  expuestas en actas de Directorio y Asamblea, ast como la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales Una auditoria requiere que el auditor planifigue
y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de segundad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en
jos estados contables Una auditorta incluye examinar sobre bases selectivas 10s
elementos de juiclo que respaidan la informacion expuesta en los estados
contables as1 como evaluar las normas contables utlizadas las estimaciones
significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacién de los estados
contables tomados en su conunto No hemos evaluado los cntenos empresanos
de administracién, comercializacion ni operativos dado que ellos son de
incumbencia exclusiva de la Sociedad
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Asimismo en relacion con la Memona del Directorio correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 hemos verificado que contiene la
informacién requenda por el articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y en
lo que es matena de nuestra competencia que sus datos numencos concuerdan
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 que se exponen en los estados contables
se presentan a efectos comparativos y fueron examinados por nosotros sobre los
cuales expresamas una opinion con salvedades en nuestro informe de fecha 10 de
marzo de 2011

En Nota 1 se detallan las circunstancias vigentes al cierre del gjercicio relacionadas
con fa renegociacion del contrato de concesion que constituye el marco regulatorno
bajo el cual se desarrolia el negocio principal de la Sociedad y las situaciones gue
afectan su ecuacion econémica y financiera La direccion de la Sociedad preve
continuar las negociaciones con el Gobierno Nacional respecto de la adecuacion
de su contrato de concesion y el reconocimiento de los reclamos presentados Los
impactos generados por i conjunto de medidas adoptadas hasta la fecha por e
Gobiermo Nacional sobre los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2011 se reconocieron de acuerdo a las evaluaciones y estimaciones reahzadas
por la gerencia a la fecha de preparacion de los mismos y no incluyen los efectos
de eventuales ajustes y reclasificaciones si los hubiere que pudieran requerirse de
resolverse la stuacion descripta en forma diferente a las evaluaciones y
eshmaciones realizadas por la Socledad

Tal como se indica en Nota 19 y Nota 8 a los estados contables individuates y
consolidados respectivamente las partidas y cfras contenidas en las
concilaciones Incluidas en dichas notas estan sujetas a cambios y solo podran
considerarse defintivas cuando se preparen los estados contables anuales
correspondientes al ejercicio en que se apliguen por primera vez las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Basado en el trabajo realizado con el alcance descripto en los parrafos anteriores,
informamos que

a) en nuestra opinion sujeto al efecto que sobre los estados contables podrian
tener los eventuales ajustes y reclasificaciones si los hubiere que pudieran
requerirse de la resolucién de las incertidumbres descriptas en el punto 5

() los estados contables de Metrovias Sociedad Anonima reflgjan
razonablemente en todos sus aspectos significativos su situacion
patnmonial al 31 de diclembre de 2011 y los resultados de sus
operaciones las variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo
por el ejercicio terminado en esa fecha de acuerdo con normas
contables profesionales vigentes en la Cuudad Auténoma de Buenos
Awres
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() los estados contables consolidados de Metrovias Sociedad Anonima con
la Unidad de Gestion Operativa Ferroviarnia de Emergencia S A
reflejan razonablemente en todos sus aspectos significativos su
situacion patrimorual consolidada al 31 de diciembre de 2011 y los
resultados consolidados de sus operaciones y el fluo de efectivo
consolidado por el elercicio terminado en esa fecha de acuerdo con
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Arres
b) No tenemos observaciones que formular, en matena de nuestra competencia
en relacion con la Memoria del Directorio siendo las afirmaciones sobre hechos
futuros responsabiidad exclusiva del Directono

=

¢) Enrelacion a lo determinado por la Resolucion N° 368 de la Comision Nacional
de Valores informamos que hemos leido el informe del auditor externo del que
se desprende lo siguiente

1) las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de
Buenos Arres fas que contemplan los requisitos de independencia y

0} los estados contables han sido preparados teniendo en cuenta ias
normas contables aprobadas por e! Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Arres y las
disposiciones de la Comision Nacional de Valores

8 Se ha dado cumplimento a fo dispuesto por el articulo 294 de la lLey de
Sociedades Comerciales incluyendo su inciso 4° sobre el control de constitucion y
subsistencia de la garantia a directores garantia que a la fecha de emision de los
Estados Contables se encuentra vigente

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires 9 de marzo de 2012 Comision Fiscalizadora

PUNTO 2): Avance en el cumplimiento del pian de implementaciéon de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”)

El coordinador/responsable del proceso de adopcion de las NIIF Cr Adalberto
Campana informo al Directorio gue como resultado del monitoreo del plan aprobado
por acta de fecha 30 de abr de 2010, no se ha tomado conocimiento de ninguna
circunstancia que requiera modificaciones al mismo o indique un eventual desvio de
los objetivos y fechas establecidas

Puesto a consideracton se aprueba por unanimidad lo informado antenormente

()
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No habiendo mas asuntos que tratar se declara levantada la sesion siendo las 13 30
horas -

Firmado Alberto Esteban Verra, Jose Gabellier Ferrer Adalberto Omar Campana
Joaquin Arturo Acufia Hector Armando Domeniconi Gustavo Stafforini, Hernan
Fedenco Garcia Vilas Maria Lillana Ferre Carlos Francrsco Tarsitano Pablo Buey
Fernandez Jorge Albertc Mencarini ----

Mi S SA
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Buenos Ares 12 de Marzo de 2012

Sefores
Bolsa de Comercio de Buenos Arres
S / D

s

Ref Balance de Metrovias S A al 3111211

De mi mayor consideracion

Me dirjo a Uds a efectos de adjuntarles en onginal certificado y

legalizado y tres copias la documentacion en relacion al tema de referencia que seguidamente

detallo

a) Balance General al 31 de Diciembre de 2011

b) Balance General de Ja Unidad de Gestion Operatva de Emergencias S A al 31
de Diciembre de 2011 sociedad sobre la cual Metrovias S A ejerce contral
conjunto

¢) Reseifia Informativa

d} Informe del Auditor

. €) Acta de Comision Fiscalizadora

£} Informe de Comision Fiscalizadora

g) Acta de Directorio que aprueba la documentacion presentada e incluye Memoria
de Metrovias S A al 31 de Diciembre de 2011

h) Acta de Comité de Auditoria

Sin otro particular saludo a Uds muy atentamente

Aibertp EfVerra
Prgsidente



